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ESTADOS FINANCIEROS  CONSOLIDADOS INTERMEDIOS 

Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificado
Al 30 de Septiembre de 2014 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2013

(En miles de Dólares)

Al Al

ACTIVOS N o tas 30-sep-2014 31-dic-2013

   Activos Corrientes

      Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 916.371 299.310

      Otros Activos Financieros, Corriente 9-8 40.898 44.753

      Otros Activos No Financieros, Corriente 15 18.411 36.663

      Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corriente 9-10 265.874 339.567

      Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 9-11 2.962 10.258

      Inventarios 12 83.158 70.998

      Activos por Impuestos Corrientes, corrientes 16 62.869 49.431

Total de Activos Corrientes 1.390.543 850.980

  Activos, No Corrientes 

   Otros Activos Financieros, No Corriente 9-8 1.008.859 1.145.412

   Otros Activos No Financieros, No Corriente 15 30.172 27.178

   Cuentas por cobrar no corrientes 9-10 671 436

   Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 9-11 372 384

   Inversiones Contabilizadas utilizando el Método de la Participación 17 2.511.358 2.584.203

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 18 263.899 221.985

   Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 19 5.113.984 5.181.507

   Activos Biológicos, No Corriente 13 878 878

   Propiedades de Inversión 20 14.405 14.499

   Activos por Impuestos Diferidos 35 6.454 15.985

Total de Activos No Corrientes 8.951.052 9.192.467

Total de Activos 10.341.595 10.043.447

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Estados de Situación Financiera Consolidados, Clasificado
Al 30 de Septiembre de 2014 (no auditado) y al 31 de diciembre de 2013

(En miles de Dólares)

Al Al

PASIVOS N o tas 30-sep-2014 31-dic-2013

Pasivos, Corrientes

      Otros Pasivos Financieros, Corriente 9- 21 218.021 204.774

      Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9- 22 105.090 218.974

      Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 9- 11 2.804 2.773

      Otras provisiones a corto plazo 23 1.728 2.516

      Pasivos por Impuestos Corrientes, corrientes 16 6.115 6.447

      Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 24 9.301 13.206

      Otros Pasivos No Financieros Corrientes 25 4.751 4.880

Total de Pasivos Corrientes 347.810 453.570

Pasivos, No Corrientes 

      Otros Pasivos Financieros No Corriente 9- 21 1.998.269 1.579.068

      Cuentas por pagar no corrientes 9-22 3.217 3.217

      Provisiones No Corriente por beneficios a los empleados 24 24.808 23.410

      Pasivos por Impuestos Diferidos 35 1.129.394 811.307

      Otros Pasivos no f inancieros no corrientes 25 9.491 8.092

Total de pasivos no corrientes 3.165.179 2.425.094

Total de pasivos 3.512.989 2.878.664

Patrimonio

      Capital Emitido 26 155.890 155.890

      Ganancias (pérdidas) acumuladas 28 4.894.147 4.777.005

      Otras Reservas 27 (509.734) (133.031)

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 4.540.303 4.799.864

   Participaciones no controladoras 2.288.303 2.364.919

   Patrimonio Total 6.828.606 7.164.783

Total Patrimonio y pasivos 10.341.595 10.043.447

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios   
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Estados de Resultados Integrales

por Función Consolidados

 Por los periodos terminados al 30 de Septiembre 2014 y 2013 (no auditados)

(En miles de Dólares) Notas 30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Ganancia (Pérdida)

   Ingresos de actividades ordinarias 30 1.232.822 1.411.211 371.268 485.344

   Costo de Ventas (774.467) (1.078.797) (226.417) (428.038)

   Ganancia Bruta 458.355 332.414 144.851 57.306

   Gastos de Administración 31 (206.686) (196.173) (70.717) (65.745)

   Otras Ganancias (Pérdidas) 32 21.942 (10.081) 1.952 5.059

   Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 273.611 126.160 76.086 (3.380)

Ganancias (pérdidas) que surgen de la baja en cuentas de activos f inancieros 

medidos al costo amortizado
638 2.405 209 481

   Ingresos f inancieros 33 4.991 5.228 1.812 923

   Costos Financieros 34 (57.581) (41.526) (24.069) (12.516)

Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que 

se contabilicen por el método de la participación
17 55.404 68.888 (1.993) 21.244

    Diferencias de Cambio 36 (15.078) (1.675) (3.126) (1.785)

    Resultados por Unidades de Reajuste 36 7.033 3.199 1.038 2.486

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 269.018 162.679 49.957 7.453

Gasto por impuestos a las ganancias 35 (62.134) (29.362) (34.498) 7.590

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 206.884 133.317 15.459 15.043

   Ganancia (Pérdida) 206.884 133.317 15.459 15.043

Ganancia (Pérdida), atribuible a

   Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora 26 117.778 88.573 4.873 13.421

   Ganancia (Pérdida) atribuible a participación no controladoras 26 89.106 44.744 10.586 1.622

   Ganancia (Pérdida) 206.884 133.317 15.459 15.043

Ganancias por acción

   Ganancia por acción básica (US$ por acción)

      Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 26 1,6551 1,0665 0,1237 0,1203

   Ganancia (pérdida) por acción básica (US$ por acción) 1,6551 1,0665 0,1237 0,1203

   Ganancia por acción diliuda (US$ por acción)

Ganancia (pérdida) diluida por acción procedente de operaciones continuadas 26 1,6551 1,0665 0,1237 0,1203

   Ganancia (pérdida) por acción diluida (US$ por acción) 1,6551 1,0665 0,1237 0,1203

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

Periodo Trimestre

Julio - Septiembreterminado al
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Estados de Resultados Integrales

por Función Consolidados

(En miles de Dólares) Notas 30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Ganancia (pérdida) 206.884 133.317 15.459 15.043

Componentes de otro resultado integral que no se reclasifican al resultado

 del periodo, antes de impuestos

Participación en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos 

contabilizados utilizando el método de la participación
27 (347.251) (4.082) (318.744) 53.690

Otro resultado integral que no se reclasificara al resultado 

del periodo, antes de impuesto, (347.251) (4.082) (318.744) 53.690

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán al resultado

 del periodo, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversión, antes de impuesto 27 (22.472) (16.878) (17.412) (1.231)

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos f inancieros disponibles 

para la venta, antes de impuestos
27 (30.476) (8.166) (381) 18.002

Ganancias (pérdidas) por coberturas de f lujo de efectivo, antes de impuestos 27 17.096 (10.695) 6.013 3.559

Otro resultado integral que se reclasificará al resultado del

periodo, antes de impuestos (35.852) (35.739) (11.780) 20.330

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuesto (383.103) (39.821) (330.524) 74.020

Impuesto a las ganancias relativos a componentes de otro resultado 

integral que se reclasificara al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con activos f inancieros disponibles para la 

venta de otro resultado integral
27 6.400 1.633 381 (3.601)

6.400 1.633 381 (3.601)

Otro resultado integral (376.703) (38.188) (330.143) 70.419

Resultado integral total (169.819) 95.129 (314.684) 85.462

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (258.925) 50.385 (325.270) 83.840

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 89.106 44.744 10.586 1.622

Resultado integral total (169.819) 95.129 (314.684) 85.462

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

TrimestrePeriodo

terminado al Julio - Septiembre

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otro resultado integral
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidado, Método Directo

        Por los periodos terminados al 30 de Septiembre 2014 y 2013  (no auditados)

(En miles de Dólares)

Notas 30-sep-2014 30-sep-2013

Flujos de Efectivo procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operación

Clases de cobros por actividades de operación

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 1.393.092 1.559.322

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pólizas 

suscritas
49.852 116.364

Otros cobros por actividades de operación 9.314 48.864

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (903.763) (1.274.865)

Pagos a y por cuenta de los empleados (68.252) (66.984)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las 

pólizas suscritas
(25.732) 0

Otros pagos por actividades de operación (18.174) (406)

Dividendos recibidos, clasif icados como actividades de operación 36.908 36.046

Intereses recibidos, clasif icados como actividades de operación 6.281 7.083

Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasif icados como actividades de 

operación
(1.897) (12.824)

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de operación 1.314 (26.054)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación 478.943 386.546

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades, 

clasif icados como actividades de inversión
(47.595) (99.669)

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos, clasif icados como 

actividades de inversión
(4.731) 0

Préstamos a entidades relacionadas (810) (1.233)

Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo, clasif icados como 

actividades de inversión
0 72

Compras de propiedades, planta y equipo, clasif icados como actividades de inversión (99.422) (330.066)

Compras de activos intangibles, clasif icados como actividades de inversión (36.671) (2.590)

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta f inanciera, 

clasif icados como actividades de inversión
(4.318) 0

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta 

f inanciera, clasif icados como actividades de inversión
4.754 3.922

Cobros a entidades relacionadas 966 370

Dividendos recibidos, clasif icados como actividades de inversión 322 2.102

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de inversión 8.699 68.805

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión (178.806) (358.287)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación

Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de 

financiación
776.809 199.887

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 660.000 0

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 116.809 199.887

Préstamos de entidades relacionadas 781 2.317

Reembolsos de préstamos, clasif icados como actividades de f inanciación (315.255) (151.689)

Pagos de préstamos a entidades relacionadas (380) (707)

Dividendos pagados, clasif icados como actividades de f inanciación (49.776) (61.940)

Intereses pagados, clasif icados como actividades de f inanciación (57.198) (60.033)

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasif icados como actividades de f inanciación (12.053) 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 342.928 (72.165)

Incremento (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del 

efecto de los cambios en la tasa de cambio
643.065 (43.906)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (25.948) (3.342)

Incremento (disminución) de efectivo y equivalentes al efectivo 617.117 (47.248)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 299.254 302.299

Efectivo y equivalente al efectivo al final del período 7 916.371 255.051

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

terminado al

Periodo
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto  

(en miles de dólares)  
 

Por el Ejercicio terminado                                                         

al 30 de Septiembre de 2014                                                                                   
Notas

Reserva de 

ganancias y 

pérdidas en 

nuevas 

mediciones de 

activos 

f inancieros 

disponibles 

para la venta

Reserva de 

diferencias 

de cambio en 

conversiones

Reservas de 

coberturas de 

f lujo de 

efectivo

Otras 

Reservas 

varias

Patrimonio al comienzo del periodo Actual 01/01/2014 155.890 171.570 (56.257) 9.513 (257.857) (133.031) 4.777.005 4.799.864 2.364.919 7.164.783

Cambios en el patrimonio

Resultado integral

    Ganancias (pérdidas) 0 117.778 117.778 89.106 206.884

    Otros resultados integrales 27 (24.076) (22.472) 17.096 (347.251) (376.703) (376.703) 0 (376.703)

Resultados integrales 0 (24.076) (22.472) 17.096 (347.251) (376.703) 117.778 (258.925) 89.106 (169.819)

Dividendos 28 0 0 0 0

Incremento (disminución) por transferencias y otros 

cambios, patrimonio 0 (636) (636) (165.722) (166.358)

Incremento (disminución) en el patrimonio 0 (24.076) (22.472) 17.096 (347.251) (376.703) 117.142 (259.561) (76.616) (336.177)

Saldo Final Período Actual 30/09/2014 155.890 147.494 (78.729) 26.609 (605.108) (509.734) 4.894.147 4.540.303 2.288.303 6.828.606

Por el Ejercicio terminado                                                         

al 30 de Septiembre de 2013                                                                                  

Patrimonio al comienzo del periodo  anterior 01/01/2013 155.890 196.354 (34.777) 23.637 (188.099) (2.885) 4.695.001 4.848.006 2.346.094 7.194.100

Cambios en el patrimonio

Resultado integral

    Ganancias (pérdidas) 0 88.573 88.573 44.744 133.317

    Otros resultados integrales 27 (6.533) (16.878) (10.695) (4.082) (38.188) (38.188) 0 (38.188)

Resultados integrales 0 (6.533) (16.878) (10.695) (4.082) (38.188) 88.573 50.385 44.744 95.129

Dividendos 28 0 0 0 0

Incremento (disminución) por transferencias y otros 

cambios, patrimonio 0 596 596 (10.631) (10.035)

Incremento (disminución) en el patrimonio 0 (6.533) (16.878) (10.695) (4.082) (38.188) 89.169 50.981 34.113 85.094

Saldo Final Período anterior 30/09/2013 155.890 189.821 (51.655) 12.942 (192.181) (41.073) 4.784.170 4.898.987 2.380.207 7.279.194

Patrimonio    

Total

Patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora

Patrimonio 

atribuible a 

los 

propietarios 

de la 

controladora

Participaciones 

no 

controladoras

Capital 

Emitido          

Cambios en otras reservas

Otras 

Reservas 

Ganancias 

(pérdidas) 

acumuladas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS  
(En mi les  de dóla res)  

 
NOTA -  1  INFORMACION GENERAL   
 
M ine ra  Va lpara íso  S .A.  (en  ade lan te  la  “Soc iedad Mat r i z ”  o  l a  “Soc iedad ”) ,  sus  soc iedades  
subs id ia r ias  y  su  soc iedad  cont ro lada in tegran e l  g rupo M INERA (en ade lante  e l  “Grupo ”) .  
 
La  Soc iedad  Mat r i z  se  const i tuyó  en  Va lpara íso  como Soc iedad Anón ima,  e l  12  de  Mayo  de 1906 ba jo  
e l  nombre de  “Soc iedad  Fábr i ca  de  Cemento  El  Me lón ” ,  por  escr i tu ra  púb l i ca  o torgada  ante  e l  Notar io 
don Ju l i o  R ivera  Bl in .  
 
En la  ac tua l i dad la  Soc iedad Mat r iz  es  una soc iedad anón ima  ab ier ta ,  reg ida  ba jo  las  d ispos ic iones  
de la  Ley de  Soc iedades Anón imas N°18.046,  con dom ic i l io  soc ia l  en  Sant iago de Ch i le ,  ca l le  
Tea t inos  Nº  220  p iso  7 º ,  se  encuent ra  i nscr i ta  en  e l  Reg is t r o  de  Va lo res  de  la  Super in tendenc ia  de  
Va lores  y  Seguros  ba jo  e l  N°  0098  y  sus acc iones  se   co t i zan  en  la  Bo lsa  de  C omerc io  de  Sant iago,  
Bo lsa  Elec t rón ica  de Ch i le  y  Bo lsa  de Cor redores  de  Va lpara íso .  
 
Para  los  e fec tos  de t r i bu tac ión  en  Ch i le ,  l a  Soc iedad Mat r iz  se  encuen t ra  r eg is t rada en  e l  r o l  ún ico  
t r ibu tar io  (RUT)  ba jo  e l  N°  90.412 .000 -6 .  
 
M ine ra  Va lpara íso  S.A.  t i ene como ob je to  soc ia l ,  según sus es ta tu tos  soc ia les :  

 
a)  La producc ión  de  energ ía  e léc t r ica ,  e l  t ranspor te ,  d i s t r i buc ión ,  sumin i s t ro  y  comerc ia l i zac ión  de  

energ ía  e léc t r i ca  y  gas  na tura l  para  la  venta  a  grandes  procesos indust r ia les  o  de  generac ión ;  l a  
admin i s t r ac ión ,  operac ión  y  man ten im ien to  de  obras h id ráu l icas ,  s i s temas  e léc t r icos  y  cent ra les  
generado ras  de energ ía ;  e l  desar ro l lo  de  ac t iv idades de  asesor ía  en  e l  campo de la  ingen ier ía  y  
la  p res tac ión  de serv i c ios  re lac ionados con es te  ob je to  soc ia l ;  
 

b )  La p roducc ión ,  impor tac ión  y  expor tac ión  de  ce lu losa,  pape l  y  p roductos  s im i la res  o  der i vados  
de los  an ter io res ,  as í  como tamb ién  la  f o res tac ión  y  exp lo tac ión  de pred ios  rús t i cos  en genera l ;  
la  comerc ia l i zac ión  de p roductos  fo res ta les  y  l a  adqu is i c ión ,  ena jena c ión  y  exp lo tac ión  de  
fundos madereros ,  a  cua lqu ier  t í tu lo ;  la  ac t iv idad de l  t r anspor te  en  cua lqu iera  de sus fo rmas y  
cua lqu iera  o t ra  ope rac ión  re lac ionada con es ta  ac t i v idad;  

 
c)  El  d iseño ,  es tud io ,  cons t rucc ión  y  adqu is ic ión  de in f raest ruc tura  por tuar ia ,  t an to  en  la  Repúb l i ca  

de Ch i le  como en e l  ex t ran jero ,  i nc luyendo la  par t i c ipac ión  en procesos  de l i c i t ac ión  de 
conces iones por tuar ias ,  y  su  exp lo tac ión ,  en  fo rma d i rec ta  o  a  t r avé s de soc iedades 
re lac ionadas;  l a  invers ión  y  exp lo tac ión  en  ac t iv idades log ís t i cas ;  l a  exp lo tac ión  de mue l les  y  
bodegas,  tan to  prop ios  como de te rceros ;  l a  rea l i zac ión  de operac iones de carga y  descarga de 
mercanc ías  l í qu idas,  só l i das ,  a  grane l  y /o  en  cont enedores ,  y  demás  faenas  prop ias  de  la  
ac t iv idad por tuar ia ,  t an to  a  bordo  de naves  y  ar te fac tos  nava les ,  como en  rec in tos  por tuar ios  y  
e l  per iodo  de agenc ia  de  naves;  

 
d) La ac t iv idad de  te lecomun icac iones,  inc lu ida  la  de  obtener,  t ransfer i r,  comprar,  a r renda r,  g ravar  

o  exp lo tar  en  cua lqu iera  fo rma las  conces iones y  mercedes  respect ivas  a  que se  re f ie re  la  Ley  
Genera l  de  Serv i c ios  Eléc t r icos  y  Ley Genera l  de  Te lecomun icac iones,  y  so l i c i t a r  los  permisos y  
f ranqu ic ias  para  conservar,  p romover  o  desa r ro l l a r  es ta  ac t iv idad y  la  compra,  venta ,  
impor tac ión ,  expor tac ión ,  e laborac ión  o  producc ión ,  comerc ia l izac ión  y  d i s t r i buc ión  de toda  
c lase  de  b ienes o  mercader ías ,  que  d igan re lac ión  con  la  energ ía  o  te lecomunicac iones ;  

 
e)  La rea l i zac ión  de invers iones en b ienes mueb le s  e  i nmueb les ,  corpora les  e  incorpora les ,  bonos,  

debentures ,  f ondos  mutuos,  depós i tos  bancar ios  a  l a  v i s ta  y  a  p lazo ,  t í tu los  de  créd i to ,  
ins t rumentos  f i nanc ieros  y  de l  mercado de cap i ta les ,  cuo tas  y  derechos en soc iedades,  
asoc iac iones y  empresas,  va lo res  mobi l i a r i os  y  e fec tos  de comerc io  en  genera l ;  

 
f )  La ac t i v idad  inmobi l i a r ia  y  u rban ís t i ca ,  i nc lu ida  la  adqu is i c ión ,  ena jenac ión ,  a r rendamiento ,  

lo teo ,  subd iv i s ión ,  u rban izac ión  y  exp lo tac ión  de inmueb les  a  cua lqu ier  t í tu lo ;  la  e jecuc ión  de  
proyectos  y  conces iones de ingen ier ía  e  in f raest ruc tura  v ia l  y  púb l i ca  en  genera l ;  la  
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p lan i f icac ión  y  cons t rucc ión  de v i v iendas o  ed i f i c i os  de  cua lqu ier  na tu ra leza ,  ob je to  o  dest ino ,  
de  urban ismo y  áreas verdes ,  inc lu ida  la  de  comprar,  vender,  t ranspor tar  y  d is t r i bu i r  toda c lase  
de mercader ías  de l  ramo,  espec ia lmen te  mat er ia les  de const rucc ión  y  para  equ ipamiento  
comuni ta r io ;  

 
g )  La ac t i v idad de la  pesca,  inc luyendo la  ac t i v idad ex t rac t i va  y  la  exp lo tac ión ,  d i s t r ibuc ión ,  

t ranspor te  y  comerc ia l i zac ión  de  los  produc tos  de l  mar ;  
 

h )  El  r econoc im iento ,  exp lo tac ión ,  p rospecc ión  y  ex p lorac ión  de  minas,  cons t i t uc ión  de  prop iedad 
mine ra ,  adqu is ic ión ,  ena jenac ión  y  conces ión  de minas  de  cua lqu ier  espec ie ,  l a  expor tac ión  y  
comerc ia l izac ión  de  minera les ,  i nc luyendo  e l  p rocesamiento  y  comerc ia l i zac ión  de sub produc tos  
mine ra les ;  

 
i )  La fo rmac i ón de soc iedades de cua lqu ie r  t ipo ,  pud iendo incorporarse  a  o t ras  ya  ex i s ten tes ;  

 
j )  El  o torgamiento  de f ianzas  s imp les  y  so l i dar ias ,  ava les ,  cauc iones ,  p rendas,  cauc iones y  

garan t ías  rea les  y  persona les ,  y  o t r os  s im i la res  a  empresas f i l i a les ,  co l igadas y  re l ac ionadas en  
genera l ;  

 
k )  La pres tac ión  de serv ic ios  de  sopor te  admin i s t ra t i vo ,  con tab le ,  f inanc iero  y /o  l ega l  a  te rceros ,  la  

consu l to r ía ,  p lan i f i cac ión  y  aseso r ía  en  las  áreas de  economía y  f inanzas a  pe rsonas natura les  o  
ju r íd i cas ,  sean de  carác ter  púb l i co  o  pr ivado;  l a  par t i c ipac ión  en  empresas bancar ias  y  
en t idades aseguradoras ;  l a  par t ic ipac ión  en soc iedades que tengan por  ob je to  la  admin i s t rac ión  
de fondos  de  te r ceros  y  la  rea l i zac ión  de operac iones de fac tor ing .  

 
Las ac t iv idades an tes  menc ionadas podrán  ser  r ea l izadas por  cuenta  prop ia  o  de  te rceros ,  ya  sea en 
fo rma  d i rec ta  o  por  in te rmedio  de  o t ras  soc iedades  o  asoc iac iones ,  t an to  en  e l  pa ís  como en  e l  
ex t r an jero .  
 
Según  lo  ind i cado,  las  ac t iv idades  que  rea l i za  e l  Grupo  es tán o r ien tadas a  la  generac ión  y  venta  de 
energ ía  e léc t r i ca ,  serv ic ios  por tuar ios ,  la  ac t i v idad fo res ta l  y  la  ac t i v idad  inmob i l ia r ia  y  como una 
manera  de d i vers i f icar  sus  i nvers iones,  e l  Grupo  ha dest inado par te  de  sus recursos l íqu idos a  
adqu i r i r  par t ic ipac iones  m inor i ta r ias  de  carác te r  pe rmanente ,  en  impor tan tes  soc iedades anón imas .  
S imu l táneamen te  con  lo  an ter io r,  mant iene  en  fo rma permanente ,  una car te ra  de ins t rumentos 
f inanc ieros  de  a l ta  l i qu idez,  emi t i dos  por  i ns t i t uc iones f inanc ie ras  de  pr imera  ca tegor ía .  
 
A la  fecha de c ie r re  de  es tos  es tados f inanc ieros  conso l idados in te rmedios ,  e l  Grupo es tá  
con formado por  6  soc iedades subs id ia r ias  y  8  soc iedades asoc iadas ,  dent ro  de  las  cua les  se  
encuen t ra  una de e l las ,  que s in  ser  subs id ia r ia ,  la  Soc iedad Mat r i z  e je rce  e l  cont ro l  a  t ravés de la  
Admin is t rac ión .  
  
Las soc iedades que se  inc luyen en es tos  es tados f i nanc ieros  conso l idados  in termed ios  son las  
s igu ien tes ,  con ind i cac ión  de l  reg is t ro  de  va lores  en los  casos que  co r responda:  
  

Entidad RUT N° País de

Registro origen Directa Indirecta Total Directa Indirecta Total 

Cominco S.A. 81.358.600-2 N/A Chile 92,88 0,00 92,88 92,88 0,00 92,88

Forestal Cominco S.A 79.621.850-9 N/A Chile 87,80 5,08 92,88 87,80 5,08 92,88

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. 96.513.480-8 N/A Chile 77,55 3,05 80,60 77,55 3,05 80,60

Forestal y Pesquera Copahue S.A. 79.770.520-9 N/A Chile 12,50 81,27 93,77 12,50 81,27 93,77

Inversiones Coillanca Limitada 77.320.330-K N/A Chile 0,00 51,19 51,19 0,00 51,19 51,19

Puertos y Logística S.A. y  filiales 82.777.100-7 241 Chile 61,64 2,39 64,03 61,64 2,39 64,03

Colbún S.A. y  filiales 96.505.760-9 295 Chile 35,17 13,05 48,22 35,17 13,05 48,22

% Participación 2014 % Participación 2013
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A efec tos  de la  p reparac ión  de  los  es tados f inanc ieros  conso l i dados  in termedios ,  se  en t iende  que 
ex i s te  un  Grupo cuando la  Soc iedad Mat r iz  t iene una o  más en t idades subs id ia r ias ,  s iendo és tas  
aque l l as  sobre  l as  que la  Soc iedad  Ma t r i z  t iene  e l  con t ro l ,  ya  sea de  fo rma d i rec ta  o  i nd i rec ta .  Los  
pr inc ip ios  ap l icados en  la  e laborac ión  de los  es tados f i nanc ieros  conso l i dados  de l  Grupo ,  as í  como  e l  
per ímet ro  de  conso l idac ión ,  se  deta l lan  en  la  no ta  2 .2 .  
 
La  Soc iedad  a l  30  de Sept iembre  de  2014 ,  es tá  con t ro lada  por  2 0  acc ion is tas ,  todos  ch i len os ,  que  en 
con jun to  poseen e l  86 ,63% de las  acc iones y  n inguno de e l los  en  fo rma ind iv idua l  p repara  es tados 
f inanc ieros  de  uso púb l i co .   
 

Nombre o Razón Social Porcentaje

Forestal Bureo S.A.                                  45,18%

Forestal O’Higgins S.A. 20,32%

Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,38%

Forestal y Minera Volga Limitada 4,89%

Inmobiliaria Ñagué S.A. 3,99%

Forestal y Minera Ebro Limitada 3,21%

Forestal Peumo S.A. 1,27%

Agrícola e Inmobiliaria Rapel Limitada 0,91%

Forestal Choapa S.A. 0,83%

Forestal Calle Las Agustinas S.A. 0,18%

Inmobiliaria y Comercial Rapel Ltda. C.P.A.-2 0,04%

Inmobiliaria Ñanco S.A. 0,06%

Otros  0,37%

Total 86,63%
 

 
Los  cont ro ladores f i na les  con t ro lan ,  en  par tes  igua les ,  las  soc iedades  menc ionadas.  
 
Las  s igu ien tes  personas natura les  son  los  cont ro ladores  f i na les :  
 

RUT

María Patricia Matte Larraín 4.333.299-6

Eliodoro Matte Larraín 4.436.502-2

Bernardo Matte Larraín 6.598.728-7

Controladores finales

Nombre 

 
 
A l   30  de  Sept iembre  de  2014,  e l  Grupo  t iene  cont ra tados  d i rec tamente  y  a  t r avés  de  sus  subs id ia r ias  
375 t raba jadores  que se  desg losan como s igue:  311 t raba jadores,  45  pro fes iona les  y  té cn icos y  19  
e jecut ivos .  Para  l a  mov i l i zac ión  y  es t i ba  de  las  mercader ías  que  se  embarcan  y /o  desembarcan e l  
Grupo u t i l i za  l os  serv i c ios  de  462  t raba jadores por tuar ios  eventua les  en  Puer to  L i r quén  y  231  
t raba jadores por tuar ios  even tua les  en Mue l la je  Cent ra l  S.A.  Por  su  pa r te  la  soc iedad con t ro lada 
Co lbún S .A.  t iene cont ra tado s 959  t r aba jadores que se  desg losan como s igue:  68  Gerentes  y  
E jecut i vos  pr inc ipa les ,  589  Pro fes iona les  y  Técn icos y  302  Traba jadores y  o t r os .   
 
Es tos  es tados f inanc ie ros  conso l i dados  in termed ios  han  s ido  aprobados por  e l  D i rec tor io  en  ses ión  
de  fecha  12  de  Nov iembre  de 201 4.  
 
Los  presentes  es tados f i nanc ieros  conso l i dados  in termed ios  han  s ido  preparados de acuerdo  a  las  
Normas  de  la  Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros,  que  son s im i la res  a  l as  normas In ternac iona les  
de In formac ión  F inanc iera  ( IFRS) ,  emi t idas  por  e l  In te rna t iona l  Account ing  Standards  Board  ( “ IASB”) ,  
con excepc ión  de la  ap l icac ión  de l  O f i c io  C i rcu la r  Nº  856 em i t ido  por  l a  Super in tendenc ia  de  Va lores  
y  Segu ros re fer ido  a l  reconoc im ien to  de Impuestos  d i f e r idos .  En lo  demás es tos  es tados f inanc ieros  
in te rmedios  se  presentan  sobre  una base cons is ten te  con  los  c r i te r ios  u t i l i zados en e l  per iodo 
anter io r  y  se  presentan  en m i les  de  dó lares  por  se r  és ta  la  moneda func iona l  de l  en to rno  econ ómico  
pr inc ipa l  en  e l  que ope ra  l a  Soc iedad .  



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias 

 

  
14 

NOTA -  2  RESUMEN DE PRINCIPALES POLIT ICAS CONTABLES  
 
A cont inuac ión  se  descr iben las  pr inc ipa les  po l í t i cas  contab les  adoptadas en la  p reparac ión  de es tos  
es tados f inanc ieros  conso l idados in termedios .  Ta l  como lo  r equ iere  N IC  1 ,  es tas  po l í t i cas  han s ido  
d iseñadas en func ión  de  las  NI IF  v igentes  a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  ap l icadas de manera  
un i fo rme a  todos los  per iodos  que se  presentan en es tos  es tados f i nanc ieros  conso l i dados  
in termedios ,  con excepc ión  de la  ap l i cac ión  de l  Of ic io  C i rcu lar  Nº  856 emi t i do  por  l a 
Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros re fer ido  a l  r econoc im ien to  de Impuestos  d i f e r i dos.  
 
2 .1  Bases  de preparación y  per iodos  
 
Los  presen tes  es tados f inanc ieros  conso l idados  in termedios  de M inera  Va lpara íso  S .A.  y  sus  
soc iedades  subs id ia r ias ,  han  s ido  p reparados  de acuerdo  a  “N IC  34  In formac ión F inanc iera  
In termed ia ” ,  i nco rporada  en las  Normas In ternac iona les  de In formac ión F inanc ie ra  ( IFRS)  y  
represen tan  la  adopc ión  exp l íc i ta  y  s in  r eservas  de  las  re fer idas  normas  in ternac iona les ,  con  
excepc ión  de  la  ap l i cac ión  de l  Of ic io  C i rcu lar  Nº  856 em i t ido  por  la  Super in tendenc ia  de  Va lores  y  
Seguros re fer ido  a l  r econoc im ien to  de  Impuestos  d i f e r idos.    
 
Los  es tados  f inanc ieros  conso l idados  in te rmedios  mues t ran  e l  es tado de s i tuac ión  f i nanc iera  a l  30  de  
Sept iembre  de 2014  y  31  de D ic iembre de 2013 ,  y  los  es tados de resu l tados  in teg ra les ,  es tado de  
camb ios  en  e l  pa t r imon io  neto  y  f lu jo  de  e fec t i vo  po r  l os  per iodos  te rm inados  a l  30  de  Sept iembre  de  
2014  y  30  de  Sept iembre  de 2013 .  Para  los  es tados de  resu l tados  in tegra les  se  muest ra ,  además  e l  
t r imest re  Ju l io  a  Sept iembre  2014 y  2013.  
  
Los  es tados f inanc ie ros  conso l idados  in termedios  se  han preparado  ba jo  e l  c r i te r io  de l  cos to  
h is tó r ico ,  mod i f icado ,  en  a lgunos  casos,  como en  los  ins t r umentos  f inanc ieros  der ivado s,  i nve rs iones  
d ispon ib les  para  la  venta  y  ac t ivos  b io lóg i cos,  que  han s ido  med idos a l  va lo r  j us to .   
 
La prepa rac ión  de los  es tados f inanc ieros  de acuerdo con  IFRS y  no rmas de  la  Supe r in tendenc ia  de  
Va lores  y  Seguros ,  requ ie ren  e l  uso  de  es t imac iones y  supuestos  que a fec tan  los  montos repor tados 
de ac t i vos  y  pas ivos a  la  f echa de los  es tados f inanc ieros  y  los  mon tos de ing r esos y  gastos  duran te  
e l  per iodo  repor tado .  Es tas  es t imac iones es tán basadas  en e l  me jor  saber  de  la  admin is t rac ión  sob re  
los  montos repo r tados ,  eventos  o  acc iones .  E l  de ta l le  de  las  po l í t i cas  s ign i f i ca t ivas  y  es t imac iones  
cr i t i cas  de  contab i l i dad  se  deta l la n  en  no ta  4 .  
 
A pesar  de  que es tas  es t imac iones se  han rea l i zado en func ión  de la  me jor  i n fo rmac ión d i spon ib le  en  
la  fecha de emis ión  de los  presen tes  es tados f inanc ieros  conso l i dados in termedios ,  es  pos ib le  que 
acontec imientos  que puedan tener  lugar  en  e l  f u tu ro  ob l iguen a  m od i f icar las  en  próx imos per iodos ,  lo  
que se  ha r ía  de  fo rma  prospec t i va ,  reconoc iendo los  e fec tos  de l  cambio  de  es t imac ión en l os  
cor respond ien tes  es tados f inanc ieros  conso l idados  fu turos .  
 
La  soc iedad Mat r iz  cumple  con todas las  cond ic iones lega les  a  l as  que es tá  su je ta ,  p resenta  
cond ic iones de ope rac ión  normal  en  cada ámb i to  en  e l  que  se  desar ro l l an  sus  ac t iv idades ,  sus 
proyecc iones mues t ran  una operac ión  ren tab le  y  t iene capac idad de acceder  a l  s i s tema f inanc iero  
para  f i nanc iar  sus  ope rac iones,  lo  que a  j u i c io  de  la  Admin is t rac ión  determina  su  capac idad  de  
con t inuar  como empresa en marcha,  según  lo  es tab lecen las  normas con tab les  ba jo  las  que  se  emi ten  
es tos  es tados f i nanc ieros  conso l idados in termedios .  
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2.1 .1  Nuevas normas ,  modi f icaciones e  in te rpretaciones a  las  normas exis tentes .  
 
Las  me joras  y  mod i f i cac iones  a  IFRS,  as í  como  las  i n te rpre tac iones  que  han  s ido  pub l i cadas  en e l  
per iodo  se  encuen t ran  deta l ladas a  con t inuac ión .  A la  f echa de es tos  es tados f i nanc ieros  es tas  
normas aún  no  en t ran  en  v igenc ia  y  la  Soc iedad  no  ha  ap l icado  en  fo rma ant ic ipada:  
 

Nuevas NI IF  
 

Fecha  de apl icac ión ob l igato r ia  

IFRS 9 ,  Ins t rumen tos  F inanc ieros  1  de  Enero  de 2018  
 

IFRS 14,  Cuen tas  Regu la tor ias  Di fe r idas  
 

1  de  Enero  de 2016  

IFRS 15,  Ingresos procedentes  de Cont ra tos  con 
Cl ien tes  

1  de  Enero  de 2017  

 
 
IFRS 9  “ Inst rumentos  F inancie ros”  
 
En ju l i o  de  2014 fue  em i t i da  l a  vers ión  f ina l  de  IFRS 9  Ins t r umentos F inanc ie ros ,  reun iendo  todas las  
fases  de l  p royec to  de l  IASB para  remplazar  IAS 39  Ins t rumentos F inanc ieros :  Reconoc imiento  y  
Med ic ión .  Es ta  norma  inc luye nuevos  requer im ientos  basados en pr inc ip ios  para  la  c las i f icac ión  y  
med ic ión ,  i n t r oduce un  mode lo  “más prospect i vo”  de  pérd idas cred i t ic i as  esperadas  para  la  
con tab i l idad de l  de ter io ro  y  un  enfoque sustanc ia lmente  re formado para  la  contab i l i dad de 
cober turas .  Las en t idades  también tendrán la  opc ión  de ap l icar  en  fo rma ant ic ipada la  contab i l idad 
de gananc ias  y  pérd idas por  cambios  de va lor  jus to  re lac ionados con e l  “ r i esgo cred i t ic io  p rop io ”  
para  los  pas ivos f i nanc ieros  des ignados a l  va lo r  r azonab le  con cambios  en resu l tados ,  s in  ap l icar  los  
o t ros  requer im ientos  de IFRS 9 .  La  norma será  de  ap l i cac ión  ob l iga tor ia  pa ra  l os  pe r iodos anua les  
que com iencen a  par t i r  de l  1  de  enero  de 2018 .  Se permi te  su  ap l i cac ión  ant ic ipada .  
 
IFRS 14 “Cuentas Regu la tor ias  Di fe r idas”  
 
IFRS 14 Cuentas  Regu la tor ias  D i fe r idas,  emi t ida  en enero  de 2014,  es  una  norma prov i s iona l  que 
pre tende  me jorar  la  comparab i l idad de in formac ión f inanc iera  de ent idades que es tán invo lucradas en 
ac t iv idades con  prec ios  regu lados.  Muchos países t i enen  sectores  indus t r ia les  que  es tán su je tos  a  la  
regu lac ión  de prec ios  (por  e jemp lo  gas,  agua y  e lec t r i c idad) ,  l a  cua l  puede tener  un  impacto  
s ign i f i ca t ivo  en e l  r econoc imiento  de ingresos (momento  y  monto)  de  la  en t idad.  Esta  norma  permi te  
a  l as  en t idades que  adop tan por  p r imera  vez  IFRS segu i r  reconoc iendo los  montos re lac ionados con 
la  regu lac ión  de prec ios  según los  requer im ien tos  de l  PCGA anter io r ,  s in  embargo ,  most rándo los  en 
fo rma separada.  Una ent idad que ya  presen ta  es tados f inanc ieros  ba jo  IFRS  no debe ap l i car  es ta 
norma .  Su ap l icac ión  es  e fec t i va  a  contar  de l  1  de  enero  de 2016 y  se  perm i te  la  ap l i cac ión  
ant ic ipada.  
 
IFRS 15 “ Ingresos  p rocedentes  de Cont ratos con Cl ientes”  
 
IFRS 15 Ingresos procedentes  de Cont ra tos  con C l ien tes ,  emi t ida  en mayo  de 2014,  es  una nueva  
norma  que es  ap l i cab le  a  todos  los  con t ra tos  con c l ien tes ,  excep to  ar rendamientos ,  i ns t rumentos 
f inanc ieros  y  cont ra tos  de seguros .  Se  t ra ta  de  un proyecto  con jun to  con e l  FASB para  e l im inar  
d i f e renc ias  en e l  reconoc imiento  de  ingres os  en t re  IFRS y  US GAAP.  Esta  nueva norma pre tende  
mejo rar  las  incons is tenc ias  y  deb i l i dades de IAS 18 y  proporc ionar  un  mode lo  que fac i l i t a rá  la  
comparab i l idad de compañ ías  de  d i fe rentes  indus t r i as  y  reg iones.  
 
Proporc iona un nuevo mode lo  para  e l  reconoc i m iento  de ingresos y  requer im ien tos  más deta l lados 
para  con t ra tos  con e lementos mú l t i p les .  Además requ iere  reve lac iones más deta l ladas.  Su ap l icac ión  
es  e fec t iva  a  contar  de l  1  de  enero  de  2017  y  se  permi te  l a  ap l icac ión  an t i c ipada.  
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Mejoras y  Modi f ic aciones  
 

Fecha  de apl icac ión ob l igato r ia  

IAS 19 ,  Benef ic ios  a  los  Empleados  
 

1  de  Ju l io  2014  

IFRS 3 ,  Combinac iones de  Negoc ios  
 

1  de  Ju l io  2014  

IAS 40 ,  Prop iedades  de  Invers ión  
 

1  de  Ju l io  2014  

IAS 16 ,  Prop iedades ,  P lan ta  y  Equ ipo  
 

1  de  Enero  de 2016  

IAS 38 ,  Ac t i vos  In tang ib les  
 

1  de  Enero  de 2016  

IAS 41 ,  Agr icu l t u ra  
 

1  de  Enero  de 2016  

IAS 27 ,  Es tados F inanc ie ros  separados  1  de  Enero  de 2016  

IAS 28 ,  I nvers iones en Asoc iadas y  Negoc ios  
Con juntos  

1  de  Enero  de 2016  

IFRS 10,  Estados F inanc ie ros  Conso l i dados  1  de  Enero  de 2016  

IFRS 11,  Acuerdos Con jun tos  
 

1  de  Enero  de 2016  

IFRS 5 ,  Act ivos  no Cor r ien tes  manten idos para  la  
ven ta  y  Operac iones  D iscont inuas  

1  de  Enero  de 2016  

IFRS 7 ,  Ins t rumen tos  F inanc ieros :  In fo rmac ión a  
Reve lar  

1  de  Enero  de 2016  

 
IAS 19 “Benef ic ios a  los Empleados”  
 
Las  mod i f icac iones a  IAS 19,  emi t i das en  nov iembre de 2013,  se  ap l ican a  las  apor tac iones de 
empleados o  te r ceros  a  p lanes de bene f i c ios  de f in idos .  E l  ob je t i vo  de  las  enm iendas es  la  
s impl i f i cac ión  de la  con tab i l idad de apor tac iones que es tán independ ien tes  de los  años de serv i c io  
de l  empleado ;  por  e jemp lo ,  apor tac iones  de  empleados que se  ca lcu lan  de acuerdo  a  un porcen ta je  
f i j o  de l  sa la r io .  Las modi f icac iones son ap l icab les  a  contar  de l  1  de  ju l i o  de  201 4 .  Se perm i te  su  
ap l icac ión  an t i c ipada.  
 
IFRS 3  “Combinaciones de Negoc ios”  
 
“Annua l  Improvements  cyc le  2010 –2012” ,  emi t ido  en  d ic iembre  de 2013,  c la r i f i ca  a lgunos aspec tos  de 
la  con tab i l idad de cons iderac iones  cont ingentes  en  una  comb inac ión  de negoc ios .  E l  IASB nota  que 
IFRS 3  Combinac iones de Negoc ios  requ iere  que  la  med ic ión  subsecuente  de una cons iderac ión  
con t in gen te  debe rea l i za rse  a l  va lo r  razonab le  y  por  lo  cua l  e l im ina las  re ferenc ias  a  IAS 37  
Prov i s iones,  Pas ivos Con t ingen tes  y  Act ivos  Con t ingen tes  u  o t r as  IFRS que potenc ia lmente  t ienen  
o t ros  bases de  va lor izac ión  que  no  cons t i tuyen e l  va lo r  razonab le .  Se de ja  la  re ferenc ia  a  IFRS 9  
Ins t rumentos F inanc ieros ;  s in  embargo ,  se  mod i f ica  IFRS 9  Ins t rumentos F inanc ieros  ac la rando que  
una cons iderac ión  cont ingente ,  sea un ac t ivo  o  pas ivo  f i nanc iero ,  se  mide  a l  va lo r  razonab le  con 
camb ios  en resu l tados u  o t ros  resu l t ados in tegra les  depend iendo  de los  requer im ientos  de IFRS 9  
Ins t rumentos F inanc ieros .  Las modi f i cac iones son ap l icab les  a  contar  de l  1  de  ju l i o  de  2014.  Se 
perm i te  su  ap l i cac ión  ant i c ipada .  
 
IAS 40 “Propiedades de  Invers ión”  
 
“Annua l  Improvemen ts  cyc le  201 1–2013” ,  emi t i do  en d ic iembre  de 2013,  c la r i f i ca  que se  requ iere  
ju i c io  en  de term inar  s i  l a  adqu is ic ión  de prop iedad  de invers ión  es  la  adqu is i c ión  de un ac t ivo ,  un  
grupo  de ac t ivos  o  una  combinac ión  de negoc ios  dent ro  de l  a lcance de IFRS 3  Comb inac iones d e  
Negoc ios  y  que es te  j u i c io  es tá  basado en la  gu ía  de IFRS 3  Combinac iones de Negoc ios .  Además e l  
IASB conc luye que  IFRS 3  Comb inac iones  de  Negoc ios  y  IAS 40 Prop iedades de Invers ión  no son  
mutuamente  exc luyentes  y  se  requ iere  ju ic io  en  de terminar  s i  la  t r ansacc ión  es  só lo  una adqu is ic ión  
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de una prop iedad de inve rs ión  o  s i  es  l a  adqu is i c ión  de un grupo de ac t ivos  o  una combinac ión  de  
negoc ios  que inc luye una prop iedad de invers ión .  Las mod i f i cac iones son ap l icab les  a  conta r  de l  1  de  
ju l io  de  2014.  Se perm i te  su  ap l icac ión  an t i c ipada.  
 
IAS 16 “Propiedades,  P lanta  y  Equipo”,  IAS 38  “Act ivos In tangib les”  
 
IAS 16 y  IAS 38 es tab lecen e l  p r inc ip io  de  la  base  de deprec iac ión  y  amor t i zac ión  s iendo e l  pa t rón  
esperado de l  consumo de los  benef ic ios  económicos  fu turos  de un ac t i vo .  En sus enmiendas a  IAS 16  
y  IAS 38 pub l icadas en mayo  de 2014,  e l  IASB c la r i f i có  que e l  uso de métodos  basados  en los  
ingresos para  ca l cu lar  la  deprec iac ión  de un ac t i vo  no es  adecuado porque los  i ngresos generados 
por  una ac t iv idad que inc lu ye e l  uso de un ac t i vo  genera lmente  re f le jan  fac tores  d is t in tos  de l  
consumo de los  benef ic ios  económicos incorporados a l  ac t ivo .  E l  IASB también ac laró  que los 
ingresos genera lmen te  presentan una base inadecuada  para  medi r  e l  consumo de los  benef i c ios  
económicos incorporados de un  ac t i vo  in tang ib le .  S in  embargo,  es ta  supos ic ión  puede  se r  rebat ida  
en c ie r tas  c i rcuns tanc ias  l im i tadas .  Las modi f i cac iones son ap l icab les  a  contar  de l  1  de  ene ro  de  
2016 .  Se  permi te  su  ap l i cac ión  ant ic ipada .  
 
IAS 16 “Propiedades,  P lanta  y  Equipo”,  IAS 41  “Agricul tu ra”  
 
Las  modi f i cac iones a  IAS 16 y  IAS 41 es tab lecen que e l  t ra tam ien to  contab le  de  las  p lan tas  
por tadoras debe se r  igua l  a  prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipo,  deb ido a  que sus operac iones son 
s im i la res  a  las  operac iones de man u fac tura .  Las  modi f i cac iones son ap l i cab les  a  conta r  de l  1  de  
enero  de  2016 .  Se perm i te  su  ap l i cac ión  ant ic ipada.  
 
 
IAS 27 “Estados F inancieros separados ”  
 
Las  mod i f icac iones a  IAS 27,  emi t i das  en  agosto  de  2014,  r es tab lecen la  opc ión  de u t i l i zar  e l  método  
de la  par t i c ipac ión  para  la  contab i l idad de las  invers iones subs id ia r ias ,  negoc ios  con juntos  y  
asoc iadas en los  es tados  f inanc ieros  separados.  Las modi f i cac iones serán de ap l i cac i ón  ob l i ga tor ia  
para  l os  per iodos anua les  que comiencen a  pa r t i r  de l  1  de  enero  de 2016.  Se perm i te  su  ap l i cac ión  
ant ic ipada.  
 
IAS 28 “ Invers iones en  Asociadas y  Negoc ios  Conjuntos”,  IFRS 10 “Estados F inancie ros 
Conso l idados”  
 
Las  enm iendas a  IFRS 10 Estados F inanc ieros  Conso l idados y  IAS 28 Invers iones en Asoc iada y  
Negoc ios  Con jun tos  (2011 )  abordan  una incons is tenc ia  reconoc ida  ent re  l os  r equer im ien tos  de  IFRS 
10 y  los  de  IAS 28 (2011)  en  e l  t r a tamiento  de la  o  apor tac ión  de b ienes  ent re  un  inversor  y  su  
asoc iada  o  negoc io  con jun to .  Las  enmiendas,  emi t idas en sep t iembre  de 2014,  es tab lecen que  
cuando  la  t ransacc ión  invo lucra  un negoc io  ( t an to  cuando se  encuen t ra  en  una f i l ia l  o  no)  se  
reconoce una gananc ia  o  una perd ida  comple t a .  Se  reconoce una gananc ia  o  pérd ida  parc ia l  cuando 
la  t ransacc ión  invo lucra  ac t ivos  que no cons t i t uyen un negoc ia ,  inc luso cuando los  ac t i vos  se  
encuen t ran  en  una f i l ia l .  Las  modi f i cac iones serán de ap l icac ión  ob l i ga tor ia  para  los  per iodos  
anua les  que co miencen a  par t i r  de l  1  de  enero  de 2016.  Se perm i te  su  ap l icac ión  an t i c ipada .  
 
IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”  
 
Las  mod i f icac iones  a  IFRS 11,  em i t idas en mayo de 2014 ,  se  ap l ican a  la  adqu is ic ión  de  una 
par t ic ipac ión  en una  operac ión  con jun ta  que  const i tuye  u n negoc io .  Las enm iendas c la r i f i can que  los  
adqu i ren tes  de es tas  par tes  deben ap l icar  todos los  pr inc ip ios  de  la  contab i l idad para  combinac iones 
de negoc ios  de  IFRS 3  Combinac iones  de  Negoc ios  y  o t ras  no rmas que no es tén en con f l ic to  con  las  
gu ías  de IFRS 11  Acuerdos Con jun tos .  Las  modi f i cac iones son ap l i cab les  a  contar  de l  1  de  enero  de 
2016 .  Se  permi te  su  ap l i cac ión  ant ic ipada .   
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IFRS 5  “Act ivos no  Corr ientes  Mantenidos para  la  Venta  y  Operaciones Discont inuas ”  
 
Em i t ida  en sept iembre  de  2014 ,  c la r i f i ca  que  s i  l a  en t idad rec las i f i ca  un ac t i vo  (o  grupo de ac t ivos  
para  su  d i spos ic ión)  desde manten ido  para  la  venta  d i rec tamente  a  manten ido  para  d i s t r ibu i r  a  l os  
prop ie tar ios ,  o  desde  man ten idos para  d i s t r ibu i r  a  l os  prop ie tar ios  d i rec tamente  a  manten ido  para  l a 
ven ta ,  en tonces e l  camb io  en la  c las i f i cac ión  es  cons iderado una cont inuac ión  en e l  p lan  or ig ina l  de  
ven ta .  E l  IASB ac lara  que en  es tos  casos  no se  ap l icar án  los  r equ is i t os  de  contab i l i dad  para  los  
camb ios  en un p lan  de venta .  Las mod i f icac iones serán de a p l i cac ión  ob l i ga tor ia  para  los  per iodos 
anua les  que comiencen a  par t i r  de  1  de  enero  de  2016.  Se permi te  su  ap l i cac ión  ant ic ipada.  
 
IFRS 7  “ Inst rumentos  F inancie ros:  In fo rmac ión a  Revela r ”  
 
Emi t ida  en Sept iembre  de  2014,  c la r i f i ca  que los  acuerdos de serv i c ios  pueden const i tu i r  imp l i cac ión  
con t inuada en un ac t ivo  t ransfer ido  para  los  propós i tos  de las  reve lac iones de t r ansferenc ias  de 
ac t ivos  f inanc ieros .  Genera lmente  es to  será  e l  caso cuando e l  adm in is t rador  t iene un in terés  en e l  
fu tu ro  rend imiento  de  los  ac t ivos  f inanc ie ros  t ransfer idos como consecuenc ia  de  d icho con t ra to .  Las  
modi f i cac iones serán de ap l i cac ión  ob l iga tor ia  para  los  per iodos anua les  que com iencen a  pa r t i r  de l  
1  de  enero  de  2016.  Se pe rmi te  su  ap l icac ión  an t i c ipada.  
 
E l  Grupo  se  encuent ra  eva luando  los  impac to s  que  podr ían  generar   l as  menc ionadas normas,  y  se  
es t ima  que no tendrán un  impacto  s ign i f i ca t ivo  en los  es tados f inanc ieros .   
 
2 .2  Bases  de conso l idación  
 
2 .2 .1  Subs id iar ias  
 
Las  subs id ia r ias  son  todas las  en t idades  sobre  las  que  e l  Grupo t iene  poder  para  d i r ig i r  l as  po l í t i cas  
f inanc ieras  y  de  operac ión  y  en  las  cua les  t i ene una  par t i c ipac ión ,  d i rec ta  e  i nd i rec ta ,  que  
genera lmen te ,  es  super io r  a l  50 % de  los  derechos  a  vo to .  Para  eva luar  s i  e l  Grupo con t ro la  o t ra  
en t idad se  cons idera  la  ex is tenc ia  y  e l  e fec to  de  los  derechos  po tenc ia les  de  vo to  que sean  
ac tua lmen te  e je r c idos  o  conver t i dos.  Las  subs id ia r ias  se  conso l i dan  a  par t i r  de  la  f e cha  en  que  se  
t ransf i e re  e l  cont ro l  a l  Grupo,  y  se  exc luyen de la  conso l i dac ión  en la  fecha en  que  cesa  e l  m ismo.  
 
La  adqu is ic ión  de subs id ia r ias  por  e l  Grupo se  contab i l i za  u t i l i zando e l  mé todo de adqu is ic ión .  E l  
cos to  de adqu is i c ión  es  e l  va lo r  razonab le  de los  ac t ivos  en t regados,  de  los  ins t rumen tos de  
pat r imon io  emi t idos  y  de  los  pas ivos incur r idos  o  asum idos en  la  fecha  de in tercamb io ,  más  los  
cos tos  d i rec tamente  a t r ibu ib les  a  la  adqu is i c ión .  Los ac t i vos  i den t i f i cab les  adqu i r idos y  l os  pas ivos y  
con t in genc ias  ident i f i cab les  asum idos en una comb inac ión  de negoc ios  se  va loran in ic ia lmen te  por  su  
va lor  razonab le  a  la  fecha de adqu is ic ión ,  con  independenc ia  de l  a l cance de los  in te reses 
mino r i t a r i os .  E l  exceso de l  cos to  de adqu is i c ión  sobre  e l  va lo r  razonab l e  de la  par t ic ipac ión  de l  
Grupo en los  ac t ivos  neto  ident i f i cab les  adqu i r i dos,  se  reconoce como p lusva l ía  (Menor  va lo r ) .  S i  e l  
cos to  de  adqu is ic ión  es  menor  que e l  va lo r  razonab le  de los  ac t ivos  netos  de  la  subs id ia r ia  adqu i r ida ,  
la  d i f e renc ia  se  reconoce  d i rec tamen te  en e l  es tado de resu l tados  in tegra les .  
 
Las t r ansacc iones in te rsoc iedades ,  los  sa ldos y  las  gananc ias  no rea l izadas por  t ransacc iones en t re  
en t idades de l  Grupo son e l im inadas.  Las pérd idas no rea l i zadas tamb ién se  e l im inan ,  a  menos que la  
t ran sacc ión  proporc ione  ev idenc ia  de  una  pérd ida  por  de ter io ro  de l  ac t i vo  t ransfer ido .  Cuando  es  
necesar io  para  asegurar  su  un i fo rmidad  con  las  po l í t i cas  adoptadas  por  e l  Grupo,  se  mod i f ican  las  
po l í t i cas  con tab les  de las  subs id ia r ias .  
 
Aunque e l  Grupo posee u na par t ic ipac ión  in fe r io r  a l  50 % en Co lbún S.A. ,  t iene e l  t r a tamiento  de 
soc iedad es subs id ia r ias  ya  que  la  Soc iedad ,  d i rec ta  o  i nd i rec tamen te ,  en  v i r tud  de la  es t ruc tura  y  
compos ic ión  de su  adm in is t rac ión ,  e je rce  e l  cont ro l  de  d icha soc iedad.  
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2.2 .2  T ransacciones y  part ic ipaciones no  cont ro ladoras  
 
El  Grupo ap l ica  la  po l í t i ca  de  cons iderar  l as  t r ansacc iones con  par t ic ipac iones  no  cont ro ladoras  como 
t ransacc iones con te rceros  ex ternos a l  Grupo.  En e l  caso de ena jenac ión  de  par t i c ipac iones no 
con t ro lada s,  es tas  con l levan  gananc ias  y /o  pérd idas  para  e l  Grupo que  se  reconocen  en  e l  es tado  de  
resu l tados  in tegra les .   
 
Las  par t ic ipac i ones  no cont ro ladora s  se  p resentan  en e l  r ubro  Pat r imon io  de l  Estado de Si tuac ión  
F inanc iera .  La  gananc ia  o  pérd ida  a t r ibu ib le  a  l as  par t i c ipac iones no cont ro ladoras  se  presenta n  en 
e l  Es tado de Resu l tados In tegra les  después de la  u t i l i dad de l  per iodo .  Las t ransacc iones en t re  l as  
par t ic ipa c iones no cont ro ladoras  y  l os  acc ion is tas  de las  empresas donde se  compar te  l a  p rop iedad,  
son  t r ansacc iones  cuyo  reg is t ro  se  rea l iza  den t ro  de l  pa t r imon io  y,  por  lo  t an to ,  se  mues t ran  en  e l  
Es tado de Cambios de l  Pa t r imon io .  
 
2 .2 .3  Invers iones contabi l izada s  por e l  método de  la  part ic ipación  
 
El  mé todo de la  par t i c ipac ión  cons is te  en  reg is t ra r  l a  pa r t i c ipac ión  por  la  f racc ión  de l  pa t r imon io  ne to  
que representa  l a  pa r t i c ipac ión  de la  soc iedad  sobre  e l  cap i ta l  a jus tado de la  emisora .  S i  e l  impor te  
resu l tan te  fuera  nega t i vo  se  de ja  la  par t i c ipac ión  en  cero  a  no  ser  que ex is ta  e l  comprom iso por  par te  
de  la  Soc iedad  de reponer  la  s i tuac ión  pat r imon ia l  de  l a  soc iedad ,  en  cuyo caso  se  reg is t r a  la  
cor respond ien te  prov i s ión  para  r iesgos y  gas tos .  
 
Los  d iv idendos  pe rc ib idos  de  es tas  soc iedades  se  reg is t ran  reduc iendo  e l  va lo r  de  la  par t ic ipac ión ,  y  
los  resu l tados  ob ten idos  por  es tas  soc iedades que cor responden a  l a  Soc iedad con forme a  su  
par t ic ipac ión  se  incorporan,  ne tos  de su  e fec to  t r i bu tar io ,  a  la  cuenta  de resu l tados  “Par t ic ipac ión  en 
las  gananc ias  (pérd idas)  de  asoc iadas y  negoc ios  con juntos  que  se  contab i l i cen u t i l i zando e l  mé todo 
de  la  par t ic ipac ión ” .  
 
2.2 .4  Invers iones en  ent idades  asociadas  
 
Las  ent idades  asoc iadas  son  aque l l a s  en t idades  en  donde  la  Soc iedad  t iene  in f luenc ia  s ign i f ica t iva ,  
pero  no cont ro l ,  sobre  las  po l í t i cas  f inanc ieras  y  operac iona les .  Se asume que ex is te  una in f luenc ia  
s ign i f i ca t iva  cuando  la  Soc iedad  posee ent re  e l  20 % y  e l  50 % de l  derecho  a  vo to  de o t ra  en t idad.  
 
2 .2 .5  Ent idades con  comet ido especia l  
 
Con fecha 17 de mayo  de  2010 ,  según consta  en e l  D .E.  Nº3 .024,  e l  M in is te r io  de  Jus t i c ia  concede  
persona l i dad  ju r íd ica  y  aprueba los  es ta tu tos  de  la  Fundac ión  Co lbún .  Dent ro  de  los  ob je t i vos  
cen t ra les  de  la  f undac ión  es tán:  
 
La  Promoción,  fomento  y  apoyo de todas las  c lases de obras y  ac t iv idades  que t iendan a l  
per fecc ionamien to  y  me joramiento  de las  cond ic iones de v ida  de los  sectores  de mayor  neces idad de  
la  pob lac ión .  
 
La  inves t igac ión ,  e l  desar ro l l o  y  la  d i f us ión  de la  cu l t u ra  y  e l  a r te .  La  Fundac ión podrá  par t i c ipar  en  
la  f o rmac ión,  o rgan izac ión ,  admin i s t rac ión  y  sopo r te  de  todas aque l l as  en t idades,  ins t i t uc iones,  
asoc iac iones,  ag rupac iones y  organ izac iones,  sean  púb l i cas  o  pr i vadas  que tengan  los  mismos f ines .  
 
La  Fundac ión  apoyará  a  todas las  en t idades que  tengan como ob je to  l a  d i f us ión ,  i nvest igac ión ,  e l  
fomento  y  e l  desar ro l lo  de  la  cu l t u ra  y  las  ar tes .  
 
La  Fundac ión pod rá  f inanc iar  la  adqu is ic ión  de  inmueb les ,  equ ipos,  mob i l ia r ios ,  labora tor ios ,  sa las  
de c lases ,  museos y  b ib l i o tecas,  f inanc iar  la  r eadecuac ión  de in f raest ruc turas  para  apoyar  e l  
per fecc ionamien to  académico.  Además pod rá  f inanc iar  e l  desar ro l lo  de  inves t igac iones,  desar ro l la r  e  
imp lementar  p rogramas  de ins t rucc ión ,  impar t i r  capac i tac ión  o  ad ies t ram ien to  para  e l  desa r ro l lo  y  
f inanc iar  l a  ed ic ión  y  d is t r ibuc ión  de l i b ros ,  fo l le tos  y  cua lqu ier  t i po  de pub l i cac iones.  
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Al  30  de  Sep t iembre  de  2014  Co lbún  ent regó  MU$898  a  l a  Fundac ión  para  e l  cump l im ien to  de sus 
ob je t i vos ,  impor te  que ha s ido  inc lu ido  en los  presentes  es tados f inanc ieros  conso l i dados  
in termedios  de l  Grupo .  
 
2 .3  In fo rmación f inancie ra  por segmentos operat ivos  
 
La  IFRS 8  ex ige  que las  en t idades adopten "e l  en foque de la  Admin is t r ac ión "  a l  r eve lar  in fo rmac ión  
sobre  e l  r esu l tado  de sus segmen tos opera t i vos .  En genera l ,  es ta  es  l a  i n fo rmac ión que  la  
Admin is t rac ión  de la  Soc iedad Mat r iz  u t i l i za  in te rnamente  para  eva luar  e l  rend imiento  de los  
segmentos  y  dec id i r  cómo as ignar  l os  recursos  a  los  mismos .  
 
Un segmento  de  negoc io  es  un  grupo de  ac t i vos  y  operac iones  encargados  de sumin i s t r a r  p roductos  
o  serv ic ios  su je tos  a  r iesgos  y  rend imientos  d i fe rentes  a  l os  de  o t ros  segmentos  de  negoc ios .  E l  
Grupo def ine  l os  segmentos en la  m isma forma en que es tán organ izados los  negoc ios  en cada una  
de las  soc iedades que conso l i da ,  va le  dec i r :  negoc io  e léc t r i co  a  t ravés de su  soc iedad cont ro lada 
Co lbún S.A. ;  negoc io  de  serv ic io  por tuar io  a  t ravés de  su  soc iedad subs id ia r ia  Puer tos  y  Log ís t i ca  
S.A.  y  negoc io  i nmobi l ia r i o  y  f i nanc iero  prop io  de  la  Soc iedad Mat r iz .  
 
2 .4  T ransacciones  en moneda ext ran je ra  
 
2.4 .1  Moneda  de p resen tación  y  moneda  func iona l  
 
Las pa r t i das inc lu idas en  los  es tados f ina nc ieros  conso l idados  in termed ios  se  va loran u t i l i zando la  
moneda de l  en torno  económico p r inc ipa l  en  que la  en t idad ope ra .  Los es tados f i nanc ieros  
conso l idados  in termedios  se  presen tan  en  dó lar es  es tadoun idense s ,   que es  l a  moneda func iona l  y  de  
presentac ión .  
 
Toda la  in fo rmac ión f inanc iera  p resentada  en  dó lares  ha s ido  redondeada  a  la  un idad de m i l  más 
cercana .  La  Mat r iz  y  sus  subs id ia r ias  mant ienen reg is t ros  contab les  en dó lares  es tadoun idenses ,  
sa l vo  l a  f i l ia l  Invers iones Co i l lanca L imi tada,  qu e mant iene sus reg is t r os  con tab les  en pesos  
ch i lenos .  Las t r ansacc iones en o t ras  monedas son  reg is t r adas a l  t i po  de cambio  de la  f echa de la  
t ransacc ión .  Los sa ldos en pesos ch i lenos y  en  o t ras  monedas a l  c ie r re  de l  per iodo ,  son conver t i dos  
a  los  t i pos  de  camb ios  v igentes  a  la  fecha  de  c ie r re  de  los  es tados f i nanc ieros  conso l idados 
in termedios .  
 
2 .4 .2  T ransacciones y  sa ldos  
 
Las t ransacc iones  en  moneda ex t ran jera  se  conv ier ten  a  la  moneda  func iona l ,  u t i l i zando los  t ipos  de 
camb io  v igentes  en las  fechas de l as  t r ansacc iones .  Las pérd idas y  gananc ias  en moneda ex t ran jera ,  
que resu l tan  de la  l i qu idac ión  de es tas  t ransacc iones y  de  la  convers ión  a  l os  t ipos  de cambio  de  
c ie r re  de  los  ac t i vos  y  pas ivos monetar ios  denominados en moneda ex t ran jera ,  se  reconocen en e l  
es tado  de  resu l tados  in teg ra les .  
 
Los cambios  en e l  va lo r  razonab le  de t í t u los  mone tar ios  denominados  en moneda ex t ran jera  
c las i f i cados como d ispon ib les  para  l a  venta  son ana l i zados ent re  d i f e renc ias  de convers ión  
resu l tan tes  de camb ios  en e l  cos to  amor t izado de l  t í t u lo  y  o t ros  camb ios  en  e l  impor te  en  l i b ros  de l  
t í tu lo .  Las d i fe renc ias  de convers ión  se  reconocen en e l  resu l tado de l  per iodo  y  o t ros  camb ios  en e l  
impor te  en  l ib ros  se  reconocen en e l  pa t r imon io  neto .  
 
Los ac t ivos  y  pas ivos en  pesos ch i lenos ,  euros  y  en  un idades de fomen to  han s ido  t raduc idos a  
dó lares  a  l os  t i pos  de cambio  v igentes  a  la  fecha de c ie r re  de  los  es tados  f i nanc ieros ,  de  acuerdo a l  
s igu ien te  deta l l e :  
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias 

 

  
21 

Tipo de monedas 30-sep-14 31-dic-2013 30-sep-2013

1US$ 1US$ 1US$

Pesos chilenos 599,22 524,61 504,2

Unidad de Fomento (UF) 0,0248 0,0225 0,0218

Euros 0,7916 0,7243 0,7393  
 

 
2 .4 .3  Ent idades de l  Grupo  con d ist in ta  moneda  de p resentación  
 
Los resu l tados y  la  s i tuac ión  f inanc iera  de una de las  en t idades de l  Grupo  ( Invers iones Co i l lanca  
L tda . )  que  t iene una  moneda func iona l  d i fe rente  de la  moneda  de  presentac ión  se  conv ier ten  a  la  
moneda de presen tac ión  como s igue :  
 

-  Los ac t ivos  y  pas ivos de cada es tado de s i t uac ión  f i nanc iera  presentado se  conv ier ten  a l  t ipo  
de camb io  de  c ie r re  en  la  fecha de l  es tado de s i tuac ión  f i nanc iera ;  

-  Los ingresos  y  gastos  de  cada cuenta  de resu l tados se  conv ier ten  a  los  t i pos  de cambio  
promedio ;  y  

-  Todas las  d i fe renc ias  de camb io  resu l tan tes  se  reconoce n como un componente  separado de  
resu l tados in tegra les .  

 
2 .5  Prop iedades ,  p lanta  y  equ ipos  
 
Los  pr inc ipa les  ac t i vos  f i jos  de l  Grupo,  inc lu idos  en  Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos es tán 
con formados por  te r renos,  const rucc iones,  obras  de  in f r aes t ruc tu ra ,  maqu inar ias  y  equ ipos.  
  
Los  e lementos de l  ac t ivo  f i j o  inc lu idos  en  Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos ,  se  reconocen  por  su  costo  
menos la  deprec iac ión  y  pérd idas  po r  de ter io ro  acumuladas cor respond ien tes ,  excepto  en  e l  caso de 
los  te r renos,  que se  presentan  ne tos  de  las  pérd idas  por  de ter io ro .  
 
E l  cos to  h i s tó r i co  inc luye  los  gastos  d i rec tamen te  a t r i bu ib les  a  la  adqu is i c ión  de las  pa r t i das .  Los  
cos tos  por  in te reses incur r idos d i r ec tamente  para  l a  const rucc ión  de cua lqu ier  ac t ivo  ca l i f i cado ,  se  
cap i ta l i zan como par te  de l  cos to  de es tos  ac t ivos  hasta  e l  per íodo de t iempo  que es  necesar io  para  
comp le tar  y  p reparar  e l  ac t i vo  para  e l  uso que se  pre tende ,  en  con jun to  con  los  gastos  de persona l  
re lac ionados d i rec tamen te  con las  obras en curso .  Ot ros  costos  por  in te reses se  r eg is t ran  en  
resu l tados (gas tos )  en  e l  per iodo  en  que e l l os  son incur r idos.  
 
Las obras en cu rso  se  t raspasan a  Prop iedades p lan ta  y  equ ipo  en exp lo tac ión  una vez f ina l izado e l  
per íodo de prueba ,  a  par t i r  de  cuyo momento  com ienza  su  deprec iac ión .  
 
Los costos  de ampl iac ión ,  modern i zac ión  o  me jora  que representan un aumento  de la  p roduct iv idad,  
capac idad o  e f i c ienc ia  o  un  aumento  de la  v ida  ú t i l  de  l os  b ienes se  cap i ta l izan como mayor  costo  de 
los  cor respond ientes  b ienes.  
 
Las sust i tuc iones o  renovac iones de e l ementos comple tos  que aumentan la  v ida  ú t i l  de l  b ien ,  o  su  
capac idad económica,  se  reg is t ran  como mayor  va lor  de l  ac t ivo  f i jo ,  con  e l  cons igu ien te  re t i r o  
con tab le  de  los  e lemen tos  sust i tu idos o  renovados.  
 
Los gas tos  per iód icos de manten imiento ,  conservac i ón  y  reparac ión ,  se  impu tan a  resu l tados,  como  
cos tos  de l  per iodo  en que se  incur ren.  
 
Los  costos   pos ter io res  se  inc luyen en e l  va lo r  de l  ac t i vo  in ic ia l  o  se  reconocen  como un  ac t ivo  
separado,  só lo  cuando es  probab le  que los  benef ic ios  económicos fu tu ros  asoc iados con los  
e lementos  de l  ac t i vo  f i jo  vayan a  f lu i r  a l  Grupo  y  e l  cos to  de l  e leme n to  pueda  determinarse  de fo rma 
f iab le .  E l  va lo r  de l  componente   sus t i tu ido  se  da de  ba ja  con tab lemen te .  E l  gasto  de reparac iones y  
mantenc iones se  cargan en e l  resu l tado de l  per iodo  en e l  que  se  incu r re .  
 
Cuando e l  va lo r  de  un ac t ivo  es  super io r  a  su  impo r te  recuperab le  es t imado ,  su  va lor  se  reduce de 
fo rma  inmedia ta  hasta  su  impor te  recuperab le .  
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Las pérd idas y  gananc ias  por  la  ven ta  de prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipo ,  se  ca lcu lan  comparando los  
ingresos obten idos con  e l  va lo r  en  l i b ros  y  se  i nc luyen en e l  es tado  de  resu l tados  in tegra les .   
 
La  deprec iac ión  en  o t ros  ac t ivos  se  ca lcu la  usando  e l  método  l inea l  para  as ignar  sus co s tos  a  sus 
va lores  res idua les  sobre  sus v idas  ú t i l es  técn icas es t imadas.  
 
Las Prop iedades,  p lan ta  y  equ ipo s ,  ne to  de l  va lo r  res idua l  de l  m ismo,  se  deprec ia n  d i s t r i buyendo  
l inea lmente  e l  cos to  de los  d i fe ren tes  e lementos  que lo  componen ent re  los  años  de  sus  v idas ú t i les  
técn icas  es t imadas ,  según  e l  t i po  de negoc io  y  se  descr iben a  cont inuac ión  en  años:  
 
 

Vida o tasa para: Venta de Venta de 

Energía Energía 

( Intervalo de años ( remanente 

estimada ) promedio años )

Edificios 30 - 50 26

Maquinarias 20 - 50 28

Equipos de transporte 5 - 15 11

Equipos de oficina 5 - 30 27

Equipos informaticos 3 - 10 4

Otras propiedades, plantas y equipo 30 - 50 34  
 
 

Servicios Inmobiliario

  Portuarios y otros

( Intervalo de años

estimada )

Insfraestructura Portuaria 20 - 60 40

Maquinas y equipos 10 - 15 -

Otros Activos 3 - 10 4

 
 

 
Para  mayor  i n fo rmac ión la  soc iedad con t ro lada Co lbún  S.A.  p resenta  una  aper tura  ad ic iona l  por  
c lases de p lan ta :  

Intervalo de Vida útil

años de vida remanente

útil estimada promedios años

Instalaciones de Generación

Centrales hidraúlicas

Obra civil 30-50 35

Equipo electromecánico 20-50 39

Centrales térmicas

Obra civil 20-50 28

Equipo electromecánico 20-35 22

Clases de Centrales

 
 
E l  va lo r  r es idua l  y  l as  v idas  ú t i les  de  los  ac t i vos  se  rev i san,  y  a jus tan s i  es  necesar io ,  en  cada fecha  
de c ie r re  de  los  es tados f i nanc ieros .  
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2.6  Act ivos b io lógicos  
 
Los ac t ivos  b io lóg i cos  son invers iones secundar ias  que no fo rman par te  de l  negoc io  pr inc ipa l  de l  
Grupo e  inc luyen p lan tac iones fo res ta les ,  l as  que son  va lor izadas basado en e l  mode lo  de descuen to  
de f l u jos  de  ca ja  mediante  e l  cua l  e l  va lo r  jus to  o  razonab le  de los  ac t i vos  b io lóg icos  se  ca lcu la  
u t i l i zando los  f lu jos  de  e fec t i vo  de operac iones cont inuas,  es  dec i r ,  sobre  la  base de p lane s de  
cosecha fo res ta l  ten iendo en cuenta  e l  po tenc ia l  c rec im ien to ,  es to  qu iere  dec i r  que e l  va lo r  razonab le  
de es tos  ac t ivos  se  mide como e l  va lo r  ac tua l  de  la  cosecha de un c ic lo  de  crec imiento  basado en los  
te r renos fo res ta les  product i vos ,  t en iendo en cu en ta  las  res t r i cc iones med ioambienta les  y  o t ras  
reservas.  
 
E l  va lo r  r azonab le  de los  ac t ivos  b io lóg icos se  m ide  y  reconoce en fo rma separada de los  te r renos y  
los  cambios  en e l  va lo r  j us to  de  d ichos ac t ivos  se  re f l e jan  en e l  es tado de r esu l tados in tegra les  de l  
per iodo .  
 
Los gas tos  de mantenc ión  de es tos  ac t i vos  son l l evados a  gastos  en e l  per iodo  en  que se  producen y  
se  presentan  como costos  de venta .  
 
2.7  Prop iedades  de invers ión  
 
Las  prop iedades de invers ión ,  que pr inc ipa lmen te  comprenden  te r renos  y  cons t rucc iones,  se  
mant ienen  para  obtener  r en tas  de cor to  p lazo y  no  son ocupados  por  e l  Grupo.  Las p rop iedades de 
invers ión  se  reconocen por  su  costo  menos la  deprec iac ión  y  pérd idas  por  de te r io ro  acumuladas  
cor respond ien tes ,  excep to  en e l  caso de los  te r renos,  que  se  presentan ne tos  de las  pérd idas por  
de ter io ro .  
 
E l  cos to  h is tó r ico  inc luye los  gas tos  d i rec tamente  a t r ibu ib les  a  la  adqu is i c ión  de las  prop iedades de  
invers ión .   
 
Los gas tos  per iód icos de manten imiento ,  conservac ión  y  reparac ión ,  se  impu tan a  resu l tados,  como  
cos tos  de l  per iodo  en que se  incur ren.  
 
2.8  Act ivos in tangib les  
 
2 .8 .1  Menor Va lo r  de  Invers ión ( P lusval ía )   
 
El  menor  va lor  represen ta  e l  exceso  de l  cos to  de adqu is ic ión  sobre  e l  va lo r  razonab le  de la  
par t ic ipac ión  de la  Soc iedad  en los  ac t i vos  ne tos  ident i f i cab les  de la  subs id ia r ia /asoc iada  adqu i r ida .  
E l  menor  va lor  re lac ionado con adqu is i c iones de  subs id ia r ias  se  inc luye  en  ac t i vos  i n tang ib les .  E l  
menor  va lor  re lac ionado con adqu is ic iones de asoc iadas  se  inc luye en invers iones en asoc iadas ,  y  se  
somete  a  pruebas por  de ter io ro  de  va lor  j un to  con e l  sa ldo  to ta l  de  l a  asoc iada .  E l  menor  va lor  
reconoc ido  por  separado se  somete  a  pruebas de  deter io ro  de va lor  anua lmente  y  se  va lora  por  su  
cos to  menos  pérd idas  acumuladas por  de ter io ro .  Las  gananc ias  y  pérd idas por  l a  ven ta  de una 
ent idad inc luyen  e l  impor te  en  l ib ros  de l  menor  va lo r  re lac ionado  con la  en t idad vend ida.  
 
De acuerdo con  lo  d ispu esto  por  la  IFRS N°3 ,  e l  mayor  va lor  de  invers ión ,  o  p lusva l ía  nega t i va ,  
p roven iente  de la  adqu is ic ión  de  una invers ión  o  combinac ión  de negoc ios ,  se  abona  d i rec tamen te  a l  
es tado  de  resu l tados  in teg ra les  en la  cuenta  “Ot ras  Gananc ias  (Pé rd idas) ” .  
  
2.8 .2  In tangib les  d ist in tos de la  p lusval ía  
 
Cor responden a  serv idumbres y  derechos adqu i r idos para  la  cons t rucc ión  y  func ionamiento  de 
cen t ra les ,  además  de  so f tware  adqu i r idos  a  te r ce ros ,  l os  cua les  son  va lo r izados de acuerdo  a l  
c r i t e r i o  de l  cos to  h is tó r ico .  
 
Los c r i t e r i os  para  e l  reconoc imien to  de las  pérd idas por  de ter io ro  de es tos  ac t i vos  y  en  su  caso ,  de  
las  recuperac iones de las  pérd idas por  de ter io ro  r eg is t r adas se  exp l ican en no ta  4b) .  
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2.8 .3  Acuerdo de  conces ión de serv ic ios  
 
En Puer to s  y  Log ís t i ca  S .A como resu l tado de habe rse ad jud icado la  l i c i tac ión  por tuar ia  de l  F rente  de 
At raque Costanera  Esp igón de l  Puer to  de  San Anton io ,  y  que la  soc iedad subs id ia r ia  Puer to  Cent ra l  
S.A.  suscr ib ió  un  con t ra to  de  Conces ión  con EPSA,  a  t r avés de l  cua l  se  es tab le cen derechos y  
ob l igac iones y  l a  rea l i zac ión  de c ie r tos  desembo lsos incur r i dos y  por  incur r i r  ( ver  no ta  19) ,  e l  
con t ra to  ca l i f i ca  como un Acuerdo de Conces ión  de  Se rv ic ios  conforme a  CINI IF  N°12.  La  Soc iedad  
reconoce un ac t ivo  i n tang ib le  que surge de un ac uerdo de conces ión  de serv i c ios  cuando  t i ene  e l  
derecho de cobrar  por  e l  uso de la  in f r aest ruc tu ra  de la  conces ión .  E l  cos to  de es tos  ac t ivos  
in tang ib les  re lac ionados inc luye ac tua lmente  e l  pago in i c ia l ,  pago de m i t igac ión  a  los  t r aba jadores 
por tuar ios ,  gas tos  de l i c i t ac ión  y  pues ta  en marcha  y  e l  va lo r  ac tua l  de  todos los  pagos mín imos de l  
con t ra to  de  conces ión  ( canon) .  Además  incorpora  las  obras de in f r aest ruc tura  ob l iga tor ias  en  
const rucc ión ,  de f in idas en e l  cont ra to  de  conces ión ,  las  cua l es  i nc luyen  los  cos tos  por  p rés tamos  
devengados durante  e l  pe r íodo de cons t rucc ión  que  sean d i rec tamen te  a t r ibu ib le  a  la  adqu is ic ión  o  
const rucc ión  de ac t i vos  cua l i f i cados,  que  son aque l los  que requ ieren de  un per íodo de t iempo  
sus tanc ia l  an tes  de es tar  l i s tos  para  su  us o .  Pu logsa def ine  per íodo  sustanc ia l  como aque l  que  
supera  los  doce  meses:  La  tasa de in te rés  u t i l i zada es  la  cor respond iente  a l  f inanc iam ien to  
especí f i co  o  de  no  ex i s t i r ,  la  tasa med ia  de f inanc iamien to  de la  soc iedad que  rea l i za  la  invers ión .  A l  
reconoc im ien to  in i c ia l ,  e l  ac t i vo  in tang ib le  rec ib ido  como cont raprestac ión  por  la  p res tac ión  de 
serv ic ios  de  const rucc ión  o  me joramiento  en  un  acuerdo de conces ión  de serv i c ios  es  reconoc ido  a l  
va lo r  razonab le .  Después de l  reconoc im ien to  in i c ia l  e l  ac t i vo  es  reco noc ido  a l  cos to ,  que inc luye los  
cos tos  por  p res tamos cap i ta l izados menos la  amor t izac ión  acumu lada y  menos  las  pérd idas  
acumuladas por  de ter io ro .  
 
Re l leno  Mar í t imo “Ampl iac ión  Pat io  La  T osca ”  
 
E l  re l leno mar í t imo cor responde a  la  conces ión  para  la  const rucc ión  de un re l l eno sob re  un sec tor  de  
la  p laya y  f ondo de  mar  ub icado en e l  puer to  de  L i rquén ,  la  cua l  f ue  o torgada med ian te  Dec re to  
Nº439 de la  Subsecre tar ia  de  Mar ina  de l  M in is te r io  de  Defensa  Nac iona l ,  de  fecha  30  de  d ic iembre  
de 1996.  D ichas ob ras  fueron rea l i zadas por  la  f i l ia l  Por tuar ia  L i r quén S .A.  y  puestas  en  
func ionamiento  a  par t i r  de l  año  2013  y  que perm i ten  ampl ia r  l a  zona de pat ios  pav imen tados para  e l  
acop io  de  mercancías  para  su  poster io r  es t iba  por  l os  mue l les  de l  puer to  de  L i rquén.  
 
Los desembo lsos poster io res  son cap i ta l i zados só lo  cuando aumentan los  benef ic ios  económicos  
fu turos  incorporados en e l  ac t ivo  especí f ico  re lac ionado .  Todos los  o t r os  desembolsos,  inc luyendo  
los  desembo lsos para  genera r  i n te rnamente  p lusva l ía  y  marcas,  so n reconoc idos en resu l tados 
cuando  se  incu r ren .  
 
La  amor t i zac ión  es  ca l cu lada sobre  e l  cos to  de l  Ac t ivo  u  o t ro  monto  sus t i tu ib le  de l  cos to ,  menos su  
va lor  r es idua l  (s i  ex i s t iese ) .  
 
La  amor t izac ión  se  reconocerá  en e l  rubro  costo  de exp lo tac ión  de resu l tado s in tegra les ,  en  base a l  
método de amor t izac ión  l i nea l  según la  v ida  ú t i l  es t imada de los  ac t i vos  i n tang ib les ,  contada desde 
la  fecha en que e l  ac t i vo  se  encuent re  d i spon ib le  para  su  uso ,  puesto  que és tas  re f le jan  con mayor  
exact i tud  e l  pa t rón  de consumo e sperado de los  benef ic ios  económicos fu tu ros  re lac ionados con  e l  
ac t ivo .  La  v ida  ú t i l  es t imada de l  Con t ra to  de  conces ión  es  de  20  años  y  de  la  conces ión  de l  re l l eno  
mar í t imo  es  de 33 años .  
 
La  es t imac ión de la  v ida  ú t i l  de  un ac t i vo  in tang ib le  en  un acuerdo  de serv i c io  de  conces ión  es  e l  
per íodo desde cuando una soc iedad  t i ene la  capac idad de cobrar  a l  púb l i co  por  e l  uso de la  
in f r aes t ruc tu ra .  La  conces ión  se  in ic ió  e l  7  de  nov iembre de 2011 con  la  en t rega de l  F ren te  de 
At raque,  fecha en la  cua l  com ienzan las  operac iones de Puer to  Cent ra l  S .A. ,  y  se  ex t i ende por  un  
per íodo de conces ión  de  20 años .   
 
Respecto  a l  re l l eno mar í t imo la  conces ión  t i ene una durac ión  de 50 años,  cuyo venc imiento  se  
es tab lece e l  31  de  d ic iembre  de l  año 2046.  La  v ida  ú t i l  de l  re l leno mar í t imo com ienza desde la  
puesta  en  func ionamiento  e l  1  de  enero  de  2013.  
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El  método de amor t izac ión ,  v idas ú t i l es  y  va lo res  res idua les  son rev i sados en cada per íodo 
f inanc iero  y  se  a jus ta n s i  es  necesar io .  

 
2.9  Act ivos f inancie ros  
 
E l  Grupo c las i f ica  sus ac t i vos  f inanc ieros  en las  s igu ien tes  ca tegor ías :  o t ros  ac t i vos  f inanc ieros  
cor r ien tes  y  o t ros  ac t i vos  f inanc ieros  no cor r i en tes .  La  c las i f icac ión  depende de l  p ropós i to  con e l  que 
se  adqu i r ie ron los  ac t ivos  f inanc ieros .  La  Admin is t rac ión  determina la  c las i f icac ión  de sus  ac t i vos  
f inanc ieros  en  e l  momen to  de reconoc imiento  i n i c ia l .  
 
2 .9 .1  Act ivos  f inancieros  a  valo r  razonable  con  ca mbios en resul tados  
 
Los ac t ivos  f inanc ie ros  a  va lor  r azonab le  con cambios  en resu l tados,  son ac t i vos  f inanc ieros  
manten idos para  negoc ia r .  Un ac t i vo  f i nanc iero  se  c las i f ica  en  es ta  ca tegor ía  s i  se  adqu iere  
pr inc ipa lmen te  con e l  p ropós i to  de  ser  vend ido en  e l  cor to  p lazo.  Los der ivados también se  c las i f i can  
como adqu i r i dos para  su  negoc iac ión ,  a  menos  que sean des ignados como cober tu ras .  Los  ac t i vos  de 
es ta  ca tegor ía  cor responden a  Fondos Mutuos y  se  c las i f i can  como ac t i vos  co r r ien tes  (ver  no ta  Nº  8 ) .  
 
2 .9 .2  Préstamos  y  cuentas por Cobrar  
 
Los  prés tamos y  cuen tas  por  cobra r  se  reg is t ran  in i c ia lmente  a  su  va lor  razonab le ,  y  poster io rmente  
a  su  costo  amor t i zado,  cor respond iendo és te  bás icamente  a l  e fec t ivo  ent regado,  menos las  
devo luc iones de l  p r inc ipa l  e fec t uadas ,  más  los  in te reses devengados no  cobrados en e l  caso  de  los  
prés tamos,  y  a l  va lo r  ac tua l  de  l a  con t rapres tac ión  rea l izada en  e l  caso de las  cuentas  po r  cobrar .  
Se inc luyen en ac t i vos  cor r ien tes ,  excepto  aque l los  cuyos venc imientos  exceden a  12 meses  desde la  
fecha de c ie r re  de  los  es tados f inanc ieros ,  l os  cua les  se  c las i f ican como act i vos  no  cor r i en tes .   
 
Los  deudores comerc ia les  a  cobra r  de l  negoc io  por tuar io ,  se  reconocen in ic ia lmente  a l  va lo r  
fac turado neto  de los  cos tos  de t ransacc ión  dado  que  su  pago  es  dent ro  de  45  d ías .  Se es tab lece  una 
prov is ión  para  cubr i r  even tua les  deudores  i ncobrab les  por  es t imar  que ,  en  c ie r tos  casos ,  se  ant ic ipa  
que su  recuperac ión  es  dudosa .  De es ta  fo rma,  se  rea l iza  una prov is ión  de va lores  i ncobrab les  
ana l i zando pa ra  cada caso e l  t i empo  de mora tor ia  y  e l  cumpl im ien to  de las  acc iones  de cob ro  que  
debe  rea l i zar  e l  G rupo.  
 
2 .9 .3  Act ivos  f inancieros  manten idos  hasta  su vencimiento  
 
Los ac t ivos  f i nanc ieros  manten idos hasta  su  venc imien to  son ac t i vos  f i nanc ieros  no der ivados ,  con  
pagos f i jos  o  de terminab les  y  venc imiento  f i jo ,  que la  Admin is t rac ión  de l  Grupo  t i ene  la  in tenc ión  
pos i t iva  y  l a  capac idad de  man tener  has ta  su  venc imien to .  Es tos  son c las i f icados como o t ros  ac t i vos  
f inanc ieros ,  cor r i en tes  o  no  co r r ien tes ,  d epend iendo  de s i  la  fecha  de  venc im iento   excede o  no a  12  
meses a  par t i r  de  los  es tados f i nanc ieros .  S i  e l  Grupo vend iese un impor te  s ign i f i ca t i vo  de los  
ac t ivos  f i nanc ieros  manten idos hasta  su  venc im ien to ,  la  ca tegor ía  comp le ta  se  rec las i f i car ía  como 
d ispon ib le  para  l a  venta .  Ba jo  es te  rubro  se  c las i f ican los  Depós i tos  a  p lazo,  Bonos y  Le t ras 
Hipotecar ias .  Su reconoc imien to  in ic ia l  se  rea l i za  a l  va lo r  razonab le  y  poster io rmen te  se  rea l iza  a  
t ravés de l  cos to  amor t i zado reg is t rándose d i rec tamente  en resu l ta dos  e l  devengamiento  de l  
ins t rumento .  
 
2 .9 .4  Método de tasa  de in terés Efect iva  
 
E l  método de tasa de in te rés  e fec t iva  cor responde a l  método de cá lcu lo  de l  cos to  amor t izado de un 
ac t ivo  f inanc iero  y  de  la  as ignac ión  de los  i ngresos por  in te reses du rante  to do e l  per íodo 
cor respond ien te .  La  tasa de in terés  e fec t iva  cor responde a  la  tasa que  d escuenta  exactamente  l os  
f lu jos  fu turos  de  e fec t i vo  es t imados por  cobrar  ( inc luyendo  todos los  cargos sobre  puntos  pagados o  
rec ib idos que fo rman par te  in tegra l  de  l a  tasa de in terés  e fec t i va ,  l os  cos tos  de t ransacc ión  y  o t ros  
prem ios  y  descuentos)  du rante  l a  v ida  esperada  de l  ac t i vo  f i nanc iero .  Todos los  pas ivos  bancar ios  y  
ob l igac iones f i nanc ieras  de l  Grupo  se  encuen t ran  reg is t rados  ba jo  és te  método.  Los ingresos  se  
reconocen sobre  una  base de  in tereses e fec t ivos  en e l  caso de los  ins t r umentos de deuda d is t in tos  
de aque l l os  ac t i vos  f inanc ieros  c las i f icados a  va lor  r azonab le  a  t ravés  de  resu l tados.  
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2.9 .5  Act ivos  f inancieros  d ispon ib les para  la  venta  
 
Los ac t ivos  f inanc ieros  d ispon ib les  para  la  venta ,  son ac t i vos  f inanc ieros  no de r i vados  que  se  
c las i f i can como o t ros  ac t ivos  f i nanc ieros .  Se inc luyen en ac t i vos  no cor r i en tes  a  me nos que la  
Admin is t rac ión  pre tenda ena jenar  l a  invers ión  en los  12  meses s igu ien tes  a  l a  fecha de c ie r re  de  los  
es tados f inanc ieros .  
 
Las adqu is ic iones y  ena jenac iones de invers iones se  reconocen en la  f echa de negoc iac ión ,  es  dec i r ,  
la  fecha en que e l  Grupo se  compromete  a  adqu i r i r  o  vender  e l  ac t ivo .  Las inve rs iones se  dan de ba ja  
con tab lemente  cuando los  derechos a  rec ib i r  f lu jos  de  e fec t ivo  de las  invers iones han venc ido  o  se  
han t r ansfer ido  y  e l  Grupo ha t r aspasado sustanc ia lmen te  todos los  r iesgos y  venta jas  der ivados de 
su  t i t u la r idad.  Los ac t ivos  f inanc ieros  d i spon ib les  para  la  venta  y  los  ac t i vos  f i nanc ieros  a  va lor  
razonab le  con cambios  en resu l tados  se  contab i l i zan  por  su  va lor  razonab le  y  se  inc luyen en e l  
es tado  de  resu l tados  in teg ra les .  
  
Los d iv idendos de ins t r umentos de pat r imon io  d ispon ib les  para  la  ven ta  se  reconocen en e l  es tado de 
resu l tados como “o t r as  gananc ias  (pérd idas) ”  cuando se  es tab lece e l  derecho  de l  Grupo  a  rec ib i r  e l  
pago .  Los va lores  razonab les  de aque l l as  i nvers iones que se  co t izan se  basan en prec ios  de compra  
cor r ien tes .   
 
E l  Grupo eva lúa  en la  fecha de cada es tado de s i t uac ión  f inanc iera  s i  ex is te  ev idenc ia  ob je t iva  de 
que un ac t i vo  f inanc iero  o  un  grupo de ac t i vos  f inanc ieros  puedan haber  su f r ido  pérd idas por  
de ter io ro .  En e l  caso de t í t u los  de  cap i ta l  c las i f i cados como d ispon ib les  para  la  ven ta ,  para  
determinar  s i  los  t í tu los  han su f r id o  pérd idas por  de ter io ro  se  cons iderará  s i  ha  ten ido  lugar  un  
descenso  s ign i f ica t i vo  o  p ro longado en e l  va lo r  razonab le  de  los  t í t u los  por  deba jo  de  su  cos to .  S i  
ex i s te  cua lqu ier  ev idenc ia  de  es te  t ipo  para  l os  ac t i vos  f inanc ie ros  d i spon ib les  para  ven ta ,  l a  pérd ida  
acumulada dete rminada como la  d i fe renc ia  en t re  e l  cos to  de adqu is i c ión  y  e l  va lo r  r azonab le  
cor r ien te ,  menos cua lqu ier  pérd ida  por  de ter io ro  de l  va lo r  en  ese ac t i vo  f inanc iero  prev iamente  
reconoc ido  en las  pérd idas o  gananc ias  se  e l im ina de l  pa t r imon io  neto  y  se  reconoce en e l  es tado de 
resu l tados.  Las pérd idas  por  de ter io ro  de l  va lo r  reconoc idas en e l  es tado de resu l tados por  
ins t rumentos  de  pa t r imon io  no  se  rev ie r ten  a  t r avés de l  es tado de resu l tados.   
 
2 .10  Ins trumentos f inanc ie ros derivados  y  act iv idades de cobertu ra  
 
2 .10 .1 .  Ins trumentos f inancie ros  derivados  
 
Los con t ra tos  der i vados suscr i tos  por  e l  Grupo ,  obedecen a  cont ra tos  de invers ión  y  con t ra tos  de 
cober tura  para  t ransacc iones espe radas.  Los e fec tos  producto  de los  cambios  de l  va lo r  j us to  de  los  
con t ra tos  de invers ión ,  son reconoc idos como una  gananc ia  o  pérd ida  rea l i zada.  Los cont ra tos  de 
cober tura  de t r ansacc ión  esperada cor responden a  cober turas  de la  var iac ión  de la  tasa de in te rés .  
Los e fec tos  que sur jan  p roducto  de los  cambios  de l  va lo r  j us to  de  es te  t ipo  de ins t rumentos ,  se  
reg is t r an  ne tos  en o t ros  ac t i vos  o  pas ivos cor r i en tes ,  según cor responda.  La  cor respond ien te  u t i l i dad 
o  pérd ida  no rea l izada se  reconoce en resu l tados de l  per iodo  en que los  con t ra tos  son l i qu idados o  
de jan  de c ump l i r  las  carac ter í s t i cas  de cober tura .  E l  Grupo mant iene v igentes  con t ra tos  de der i vados  
de moneda  y  tasa de in terés .  
  
Los der ivados in i c ia lmente  se  reconocen a  va lor  jus to  a  l a  f echa de la  f i rma  de l  cont ra to  der ivado y  
pos ter io rmente  se  reva lor i zan a  su  va lor  j us to  a  la  f echa de cada es tado f i nanc iero .  Las gananc ias  o  
pérd idas resu l tan tes  se  reconocen en gananc ias  o  pérd i das en func ión  de la  e fec t iv idad de l  
ins t rumento  der ivado y  según la  na tura leza de la  re lac ión  de cober tura .  Una cober tura  se  cons idera  
a l t amen te  e fec t i va  cuando  los  cambios  en e l  va lo r  r azonab le  o  en  los  f lu jos  de  ca ja  de l  subyacen te  
a t r i bu ib les  a l  r iesgo  cub ie r to ,  se  compensan con los  cambios  en e l  va lo r  r azonab le  o  en  los  f lu jos  de  
e fec t i vo  de l  i ns t rumento  de cober tura ,  con una e fec t iv idad que se  encuent re  en  e l  rango de 80 % -  
125 %.  El  Grupo  denomina c ie r tos  der i vados  como ins t rumentos  de  cober tura  de l  v a lo r  jus to  de  
ac t ivos  o  pas ivos reconoc idos o  compromisos f i rmes ( ins t rumen tos de cober tu ra  de l  va lo r  jus to) ,  
ins t rumentos de cober tu ra  de t r ansacc iones prev i s tas  a l tamente  probab les  o  ins t rumentos de 
cober tura  de r iesgo  de t ipo  de  camb io  de  compromisos  f i rmes ( ins t rumen tos de cober tura  de f lu jos  de  
ca ja ) ,  o  ins t rumen tos  de  cober tura  de  invers iones netas  en operac iones ex t ran jeras .   
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Un ins t rumen to  der ivado se  presenta  como un ac t ivo  no  cor r i en te  o  un  pas ivo  no cor r ien te ,  s i  e l  
per iodo  de venc im iento  remane nte  de l  ins t r umen to  supera  los  12  meses y  no  se  espera  su  rea l izac ión  
o  pago dent ro  de  los  12  meses pos ter io res .  Los demás ins t r umentos de r i vados se  p resentan como 
act ivos  cor r ien tes  o  pas ivos cor r ien tes .   
 
2.10 .2  Der ivados impl íc i tos  
 
El  Grupo eva lúa  la  e x i s tenc ia  de  der ivados imp l í c i t os  en  cont ra tos  de ins t rumentos f inanc ieros  para  
determinar  s i  sus  carac ter ís t i cas  y  r iesgos es tán es t rechamente  re lac ionados con e l  cont ra to  
pr inc ipa l  s iempre  que e l  con jun to  no es té  contab i l i zado a  va lor  r azonab le .  En caso de  no  es tar  
es t r echamente  re lac ionados,  son reg is t r ados separadamente  con tab i l i zando las  var iac iones de va lor  
en  la  cuenta  de Resu l tados Conso l i dada.  A la  fecha ,  e l  Grupo ha es t imado que no ex is ten  der i vados 
imp l íc i t os  en  sus con t ra tos .  
 
2.10 .3 .  Contabi l id ad de  cober turas  
 
El  Grupo denomina c ie r tos  ins t rumentos  como de  cober tura ,  ya  sea como ins t rumentos de  cober tura  
de l  va lo r  j us to ,  ins t rumentos de cober tura  de f l u jos  de  ca ja ,  o  i ns t rumentos de cober tura  de  
invers iones netas  en operac iones ex t ran jeras .  A l  in ic io  de  la  re lac ión  de cober tura ,  e l  Grupo  
documen ta  l a  re lac ión  ent re  los  ins t rumentos de cober tu ra  y  e l  í tem cub ier to ,  jun to  con los  ob je t i vos  
de su  gest ión  de r iesgo y  su  es t ra teg ia  para  rea l i za r  d i fe rentes  t r ansacc iones  de cobe r tura .  Además ,  
a l  in i c io  de  la  cobe r tura  y  de  manera  con t inuada,  e l  Grupo documenta  s i  e l  ins t rumen to  de cober tura  
u t i l i zado en una re lac ión  de cober tura  es  a l tamen te  e fec t ivo  en compensar  camb ios  en los  va lores  
jus tos  o  f l u jos  de  ca ja  de l  í tem cub ier to .  La  No ta  15 f i ja  los  de ta l les  de  los  va lore s  jus tos  de los  
ins t rumentos  der ivados u t i l i zados con propós i tos  de cober tura .   
 
2 .10 .3 .1  Inst rumentos de  cobertu ra  de l  va lo r  razonable  
 
Es  una cobe r tura  de la  expos ic ión  a  los  camb ios  en e l  va lo r  razonab le  de ac t i vos  o  pas ivos 
reconoc idos o  de compromisos  en f i rme no reconoc idos ,  que puede a t r ibu i rse  a  un  r i esgo en  
par t icu la r .  Para  es ta  c lase de cobe r turas ,  tan to  e l  va lo r  de l  i ns t rumento  de cober tura  como de l  
e lemento  cub ier to ,  se  reg is t ran  en e l  es tado de resu l tados in tegra les  neteando ambos  e fec tos  en e l  
m ismo rubro .  
 
2.10 .3 .2  Cobertu ras de f lu jo  de  ca ja   
 
Es una cober tura  de la  expos ic ión  a  la  va r iac ión  de los  f lu jos  de  e fec t ivo  que se  a t r ibuye a  un r iesgo  
par t icu la r  asoc iado a  un ac t i vo  o  pas ivo  reconoc ido ,  o  a  una  t ransacc ión  prev i s ta  a l t amente  probab le .  
Los  camb ios  en e l  va lo r  razonab le  de los  de r i vados se  reg is t r an ,  en  l a  par te  en  que  d ichas 
cober turas  son e fec t i vas ,  en  una reserva  de l  Pat r imon io  Tota l  denominada “Cober turas  de f l u jo  de  
ca ja ” .  La  pérd ida  o  gananc ia  acumu lada en d i cho  rubro  se  t r aspasa a l  es tado de resu l tados 
in tegra les  en la  med ida que e l  subyacente  t i ene impac to  en  e l  es tado de resu l tados in tegra les  por  e l  
r iesgo cub ier to ,  ne teando  d icho e fec to  en  e l  m ismo rubro  de l  es tado de resu l tados in tegra les .  Los  
resu l tados cor respond ient es  a  la  par te  ine f i caz  de  las  cober turas  se  reg is t ran  d i rec tamente  en  e l  
es tado  de  resu l tados  in teg ra les .  
 
2.11  Inventar ios  
 
El  Grupo reg is t r a  com o ex i s tenc ias  e l  s tock  de gas ,  pe t ró leo  y  carbón ,  los  que se  encuent ran  
va lor i zados  a l  p rec io  med io  ponderado  y  ex i s tenc ias  de a lmacén  y  en  t ráns i t o ,  l os  que se  reg is t r an  
va lor i zados a  su  costo .  E l  inventar io  co r responde a  mater ias  pr imas y  mater ia les  consumib les  como 
repuestos  por  lo  que no se  rea l iza  tes t  de  deter io ro  s i  se  espera  que e l  p roducto  te rm inado ( la  
e lec t r ic idad)  sea  vend ido  por  enc ima  de l  cos to .   
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2.12  Efect ivo ,  equ iva lente s  a l  e fect ivo  y  Estado de f lu jo  de  efect ivo  
 
2 .12 .1  Efect ivo  y  equ iva lente s  a l  e fect ivo  
 
E l  e fec t ivo  y  equ iva len te s  a l  e fec t i vo ,  inc luyen e l  d i spon ib le  en  ca ja  y  cuen tas  cor r ien tes  bancar ias ,  
los  depós i tos  a  p lazo y  l as  invers iones en bancos e  ins t i tuc iones f inanc ieras  a  cor to  p lazo,  de  gran 
l iqu idez ,  con un venc im iento  or ig ina l  que no exceda de 90 d ías  desde la  fecha de co locac ión ,  ya  que  
és tas  fo rman  par te  hab i tua l  de  los  excedentes  de  ca ja  y  que se  u t i l i zan  en  las  operac iones cor r ien tes  
de l  Grupo.  En e l  es tado de s i tuac ión  los  sobreg i ros  bancar ios  se  c las i f i can como recu rsos a jenos  en  
e l  pas ivo  cor r ien te .   
 
2 .12 .2  Estado  de f lu jo  de  efec t ivo   
 
Para  los  e fec tos  de la  p resentac ión  de l  es tado  de  f lu jo  de  e fec t ivo ,  es tos  se  presen tan  c las i f i cados 
en las  s igu ien tes  ac t iv idades:  
 
Act iv idades de operación:  son las  ac t i v idades que cons t i tuyen la  pr inc ipa l  fuen te  de ingre sos 
ord inar ios  de l  Grupo ,  as í  como o t ras  ac t iv idades que no puedan se r  ca l i f i cadas como de invers ión  o  
f inanc iac ión .  
 
Act iv idades  de invers ión :  cons t i t uyen las  ac t iv idades de adqu is ic ión ,  ena jenac ión  o  d ispos ic ión  por  
o t ros  medios  de ac t i vos  a  l a rgo  p lazo y  o t ras  invers iones  no  inc lu idas  en e l  e fec t ivo  y  sus  
equ iva len tes .  
 
Act iv idades  de  f inanciación:  ac t i v idades que  producen  camb ios  en e l  tamaño  y  compos ic ión  de l  
pa t r imon io  ne to  y  de  los  pas ivos de carác ter  f inanc iero .  
 
2 .13  Capi ta l  emit ido  
 
En  la  Soc iedad  Ma t r i z ,  las  acc iones o rd inar ias  se  c las i f i can  como pa t r imon io  neto  (ver  Nota  26) .  
 
2.14  Cuentas por pagar comercia les  y  ot ras  cuentas por p agar  
 
Las  cuen tas  por  pagar  comerc ia les  se  reconocen  in ic ia lmente  a l  va lo r  que  se  fac tura  dado  que su  
pago  es  dent ro  de l  mes y  no  invo lucran costos  de in te reses .  Tamb ién  ba jo  es te  rubro ,  la  Soc iedad  
Mat r iz ,  i nc luye anua lmente  l a  p rov is ión  de l  d i v idendo mín imo .  (Ver  no ta  2 .2 1)  
 
2.15  Ot ros pasivos f inancie ros  
 
Los  O t ros  pas ivos f inanc ieros ,  inc luyendo los  prés tamos ,  se  va lo r i zan in i c ia lmente  por  e l  monto  de 
e fec t i vo  rec ib ido ,  ne tos  de los  cos tos  de t ransacc ión .  Los o t ros  pas ivos f inanc ieros  son  
pos ter io rmente  va lor izados a l  cos to  amor t i zado u t i l i zando e l  mé todo de tasa de in te rés  e fec t iva ,  
reconoc iendo  los  gastos  por  i n t e reses sobre  la  base  de la  ren tab i l idad e fec t iva .  
 
E l  método de la  tasa de in terés  e fec t iva  cor responde  a l  método de cá lcu lo  de l  cos to  amor t i zado de un 
pas ivo  f inanc iero  y  de  la  as ignac ión  de  los  gas tos  por  in te reses du rante  todo e l  per íodo  
cor respond ien te .  La  tasa de in terés  e fec t iva  cor responde a  la  tasa que  descuenta  exactamente  l os  
f lu jos  fu turos  de e fec t ivo  es t imados por  pagar  du rante  la  v ida  esperada de l  pas ivo  f inanc iero  o ,  
cuando sea aprop iado,  un  per íodo menor  cuando  e l  pas ivo  asoc iado tenga  una op c ión  de prepago 
que se  es t ime será  e je r c ida .  Las ob l igac iones por  co locac ión  de bonos  y  c réd i tos  banca r ios  se  
presentan a  va lor  ne to ,  es  dec i r ,  reba jando a  su  va lor  pa r ,  los  descuentos  y  gastos  de em is ión .  
 
2.16  Impuesto  a  las  ganancias  e  impuestos  d i fe r idos  

 
El  Grupo  determina e l  impues to  a  las  gananc ias  o  cor r ien te ,  sobre  las  bases impon ib les  determinadas 
de acuerdo con las  d ispos ic iones lega les  conten idas en la  Ley sobre  Impuesto  a  l a  Ren ta ,  v igentes  
para  cada  per iodo .   
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Los impuestos  d i fe r idos se  ca lcu lan ,  y  reg is t ran  con cargo o  abono a  resu l tados ,  de  acuerdo con e l  
método de l  Ba lance ,  sobre  las  d i fe renc ias  tempora r ias  que su rgen en t re  las  bases f i sca les  de  los  
ac t ivos  y  pas ivos y  sus  impor tes  en l i b ros .  S in  embargo,  s i  los  impues tos  d i fe r idos  surgen de l  
reconoc im ien to  in i c ia l  de  un pas ivo  o  un ac t i vo  en una t r ansacc ión  d is t in ta  de  una combinac ión  de 
negoc ios  que en e l  momento  de la  t ransacc ión  no a fec ta  n i  a l  resu l tado con tab le  n i  a  l a  gananc ia  o  
pérd ida  f is ca l ,  no  se  contab i l i za .  E l  impues to  d i fe r i do  se  de term ina u t i l i zando la  tasa de impues to  
con ten ida  en la  Ley sobre  Impues to  a  la  Renta  v igente  en cada per iodo ,  o  aque l la  que es té  a  punto  
de aprobarse en la  fecha  de  c ie r re  de  los  es tados  f i nanc ieros  in te rme dios  y  que  se  espera  ap l i car  
cuando e l  cor respond iente  ac t i vo  por  impues to  d i fe r i do  se  rea l i ce  o  e l  pas ivo  por  impues to  d i fe r ido  se  
l iqu ide .  
 
No obstante  e l  c r i t e r io  descr i to  an ter io rmente ,  con fecha 17 de oc tubre  de 2014,  la  Supe r in tendenc ia  
de  Va lores  y  Seguros,  em i t i ó  e l  Of ic io  C i rcu lar  Nº856 que  d i c tamina  sobre  l a  fo rma de reg is t ra r ,  por  
ún ica  vez,  e l  e fec to  d i r ec to  de l  i ncremento  en la  tasa de impuestos  de pr imera  ca tegor ía  in t roduc ido  
por  la  Ley  20 .780,  seña lando  que,  las  d i f e renc ia  en  ac t ivos  y  pas iv os  por  concepto  de  Impuesto  
Di fe r i do  que se  produzcan,  deberán con tab i l i zarse  cont ra  pa t r imon io  y  re f l e ja r se  en los  es tados 
f inanc ieros  de  la  Soc iedad  a l  30  de  sept iembre  de 2014.  
 
Los ac t ivos  por  impuestos  d i fe r i dos se  reconocen  en la  med ida en que es  pro bab le  que vaya a  
d isponerse de bene f i c ios  f isca les  fu turos  que  puedan compensar  las  d i fe renc ias  temporar ias .  
 
Se  reconocen impues tos  d i f e r idos  sobre  las  d i fe renc ias  temporar ias  que  su rgen en invers iones en 
asoc iadas,  excep to  en aque l los  casos en que e l  Grupo pueda con t ro la r  la  fecha en que se  rever t i r án  
las  d i fe renc ias  temporar ias  y  sea probab le  que  és tas  no se  vayan a  reve r t i r  en  un  fu turo  prev is ib le .  
 
2 .17  Benef ic ios a  los  empleados  
 
Las ob l i gac iones  reconoc idas por  concepto  de  indemnizac iones po r  años  de  serv ic ios ,  surgen  como 
consecuenc ia  de  acuerdos  de ca rác ter  co lec t i vo ,  suscr i t os  con los  t raba jadores de la  Soc iedad Mat r i z  
y  de  a lgunas de sus subs id ia r ias  en  los  que se  es tab lece e l  comprom iso por  par te  de  las  empresas.  
La  Soc iedad Ma t r i z  y  a lguna de  sus  subs id ia r ias  r econocen e l  cos to  de benef i c ios  de l  persona l  de  
acuerdo  a  un  cá lcu lo  ac tuar ia l ,  según lo  requ ie re  NIC 19 “Bene f i c ios  de l  persona l ”  e l  que  inc luye  
var iab les  como la  expecta t iva  de v ida ,  incremen to  de sa lar ios ,  e tc .  Para  determina r  d i cho cá lc u lo  se  
ha u t i l i zado una tasa de descuen to  de l  5 % anua l .  
 
E l  impor te  de  los  pas ivos  ac tuar ia les  netos  devengados a l  c ie r re  de l  per iodo  se  presenta  en  e l  í t em 
“Prov i s iones No  Cor r ien tes  po r  Benef ic ios  a  los  empleados ”  de l  pas i vo  no  cor r ien te  de l  Estado  de 
Si tuac ión  F inanc ie ra .  
 
Las pérd idas y  gananc ias  ac tuar ia les  surg idas en la  va lorac ión  de los  pas ivos  a fec tos  a  es tos  p lanes 
se  reg is t r an  d i r ec tamente  a  resu l tado en e l  r ubro  “Gastos  por  benef ic ios  a  los  empleados ” .  
 
2.18  Provis iones  
 
Las  ob l igac iones  ex i s ten tes  a  la  f echa de c ie r re  de  los  es tados f inanc ieros ,  surg idas como 
consecuenc ia  de  sucesos pasados de los  que pueden der i var se  ob l igac iones cuyo impor te  y  momento  
de cance lac ión  son indete rminados se  reg is t ran  como prov is iones por  e l  va lo r  ac tua l  de l  impor te  más  
probab le  que se  deberá  desembo lsar  para  cance lar  la  ob l igac ión .  
 
Las prov i s iones son eva luadas per iód i camen te  y  se  cuant i f i can ten iendo en  cons iderac ión  la  mejo r  
in fo rmac ión d i spon ib le  a  l a  fecha de cada  c ie r re  de  los  es tados  f inanc ieros .  
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2.19  Reconocimiento  de ingresos  
 
Los ingresos ord inar ios  i nc luyen e l  va lo r  razonab le  de las  cont rapres tac iones rec ib idas o  a  rec ib i r  
por  l a  venta  de b ienes y  serv i c ios  en  e l  cu rso  ord inar io  de  las  ac t i v idades de l  Grupo ,  que es tán 
or ien tadas  a  los  negoc ios  de l  sec tor  e léc t r ico ,  por tua r io ,  inmobi l i a r i o  y  f i nanc iero .  Los ingresos 
ord inar ios  se  presentan  netos  de l  impues to  sobre  e l  va lo r  agregado,  devo luc iones,  reba jas ,  
descuentos  a  c l ien tes ,  después de e l im inadas las  t r ansacc iones en t re  la s  soc iedades de l  Grupo ,  y  se  
reg is t r an  cuando  han s ido  e fec t i vamente  pres tadas.  Un  serv i c io  se  cons idera  como pres tado a l  
momento  de  se r  recepc ionado conforme por  e l  c l ien te .   
 
E l  Grupo reconoce los  ingresos cuando e l  impor te  de  los  m ismos se  puede  va lorar  con f i ab i l idad,  
cuando  es  probab le  que  los  bene f i c ios  económicos fu turos  vayan  a  f lu i r  a  l a  en t idad  y  se  cump lan las  
cond ic iones espec í f icas  para  cada una de las  ac t i v idades de l  Grupo.  No se  cons idera  que sea pos ib le  
va lorar  e l  impor te  de  los  i ngresos  con f iab i l idad has ta  que no se  han resue l to  todas las  cont ingenc ias  
re lac ionadas con la  venta  de los  b ienes y  serv i c ios .   
 
Los i ngresos proven ientes  de la  ven ta  de energ ía  e léc t r ic a  se  va lo r i zan a  su  va lor  jus to  de l  monto  
rec ib ido  o  por  rec ib i r  y  r epresen ta  los  mon tos  para  l os  se rv ic ios  pres tados  durante  las  ac t iv idades  
comerc ia les  norma les ,  reduc ido  por  cua lqu ier  descuento  o  impuesto  re lac ionado.  
 
La  s igu ien te  es  una desc r ipc ión  de  las  pr inc ipa les  po l í t i cas  de reconoc im iento  de ingresos de la  
soc iedad  cont ro lada Co lbún S.A. ,  para  cada t ipo  de c l ien te :  
 
·  C l ien tes  regu lados -  Soc iedad es de d i s t r ibuc ión :  Los ingresos  por  la  venta  de energ ía  e léc t r i ca  se  
reg is t r an  sobre  la  base de  la  e n t rega f ís ica  de la  energ ía  y  po tenc ia ,  en  con fo rmidad con cont ra tos  a  
la rgo p lazo a  un prec io  l i c i tado conforme a  l a  Ley Nº20.018 de l  año 2005  o  un prec io  regu lado 
es t ipu lado por  la  Comis ión  Nac iona l  de  Energ ía  (CNE)  según  cor responda .  
 
·  C l ien tes  no regu lados -  capac idad de conex ión  mayor  a  2 .000 KW: Los  ing resos de las  ven tas  de  
energ ía  e léc t r i ca  para  es tos  c l i en tes  se  reg is t r an  sobre  l a  base de en t rega f ís i ca  de energ ía  y  
po tenc ia ,  a  las  ta r i fas  espec i f i cadas  en  los  cont ra tos  respect ivos .  
 
.  C l ien tes  mercado  spot :  Los ingresos  de  las  ven tas  de  energ ía  e léc t r i ca  y  po tenc ia  se  reg is t ran  
sobre  la  base de ent rega f ís ica  de energ ía  y  p o tenc ia ,  a  o t r as  Soc iedad  generadoras,  a l  cos to  
marg ina l  de  la  energ ía  y  po tenc ia .  E l  mercado spo t  por  ley  es tá  organ izado  a  t ravés de l  Cent ro  de  
Despacho Económico de Carga (CDEC)  a l  que los  generado res per tenecen como coord inados jun to  a  
las  empresas t ransm isoras,  d i s t r ibu idoras  y  a  los  grandes c l ien tes  l ib res  y  es  donde se  comerc ia l izan  
los  superáv i t  o  dé f ic i t  de  ene rg ía  y  po tenc ia  e léc t r i ca .  Los superáv i t  de  energ ía  y  po tenc ia  se  
reg is t r an  como ingresos y  los  dé f i c i ts  se  reg is t r an  como gastos  den t ro  de l  es tado de resu l tados  
in tegra l  conso l i dado  in te rmedio .  
 
Cuando  se  camb ian o  i n te rcambian b ienes o  serv i c ios  por  b ienes  o  serv i c ios  de  na tura leza y  va lor  
s im i la r ,  e l  in te r cambio  no se  cons idera  como una t r ansacc ión  que gene re  ing resos .   
 
Ad ic iona lmen te ,  cua lqu ie r  impues to  rec ib ido  por  los  c l ien tes  y  rem i t idos a  l as  au to r idades  
gubernamenta les  (por  e jemplo ,  IVA,  impue s tos  por  ven tas  o  t r i bu tos)  se  reg is t ra  sobre  una base neta 
y  por  l o  t an to  se  exc luyen de los  i ngresos en e l  es tado de resu l tados  in tegra l  conso l idado .  
 
Los ingresos por  in te reses se  reconocen usando e l  método de tasa de in terés  e fec t iva .  Cuando una  
cuenta  a  cobrar  su f re  pé rd ida  po r  de ter io ro  de l  va lo r ,  e l  Grupo  reduce e l  impor te  en  l i b ros  a  su  
impor te  r ecuperab le ,  descon tando los  f l u jos  fu turos  de e fec t i vo  es t imados  a  la  tasa de in terés  
e fec t i vo  or ig ina l  de l  ins t rumento ,  y  cont inúa l levando e l  descuento  co mo menos ingreso  por  
in te reses .  Los i ngresos por  in te reses de prés tamos que hayan su f r i do  pérd idas por  de ter io ro  de l  
va lo r  se  reconocen  u t i l i zando e l  método de tasa  de  in terés  e fec t iv a .  
 
Los i ngresos ord ina r ios  por  los  serv i c ios  por tuar ios  es tán compuestos  por  la  p res tac ión  de se rv ic ios  
por tuar ios  menos los  impuestos  sobre  e l  va lo r  agregado,  devo luc iones ,  r eba jas  y  descuentos  a  
c l ien tes ,  tan to  expor tadores fo res ta les ,  impor tado res y  armadores,  reg i s t rándose cuando han s ido  
e fec t i vamen te  pres tados .  Só lo  se  reconocen ingresos ord inar ios  der ivados de la  pres tac ión  de 
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serv ic ios  cuando pueden ser  es t imados con f iab i l i dad y  en  func ión  de l  g rado de rea l izac ión  de la  
pres tac ión  de l  serv ic io  a  l a  fecha de l  es tado de s i t uac ión  f inanc iera .  Un  serv i c io  se  cons idera  como  
pres tado a l  momento  de ser  recepc ionado con forme por  e l  c l i en te .  Ad ic iona lmente  los  ingresos y  
cos tos  se  imputan en func ión  de l  c r i te r io  de l  devengo.  Los ingresos por  d iv idendos de invers iones se  
reconocen  cuando se  ha  es tab lec ido  e l  derecho  de l  acc ion is t a  a  r ec ib i r  su  pago .  Los  ingresos por  
in te reses  se  devengan  sobre  la  base de l  t iempo,  por  r e ferenc ia  a l  cap i ta l  por  paga r  y  l a  t asa de 
in terés  e fec t iva  ap l icab le ,  que es  la  tasa que reba ja  exactamen te  l os  i ngresos de d ineros  fu turos  y  
es t imados a  t ravés de  la  v ida  ú t i l  esperada  de l  ac t ivo  f inanc iero  a l  va lo r  l ib ro  ne to  de  d icho ac t ivo .  
 
2 .20  Med io  ambien te  
 
E l  Grupo ,  en  su  negoc io  por tuar io ,  es  un  p res tador  de  serv i c ios  que  rea l i za  sus ac t iv idades en 
armon ía  con e l  med io  amb ien te ,  por  lo  que no se  incur ren en gastos  para  descon tam inar  o  res taurar .  
S in  embargo,  para  e l  desar ro l lo  de  sus invers iones ges t iona los  perm isos ambienta les .  Los cos tos  
asoc iados a  las  med idas de mi t i gac ión  que se  pud iesen produc i r  se  contab i l i zan como gasto  en e l  
per iodo  en  que se  incur re .  Po r  su  par te  los  costos  asoc iados a l  desar ro l lo  de  los  es tud ios  para  l a  
ob tenc ión  de  los  permisos  por  las  invers iones en las  obras  de in f raes t ruc tura  se  contab i l i zarán como 
act ivo .  
 
En e l  negoc io  e léc t r ico ,  en  e l  caso de ex is t i r  pas ivos ambienta les ,  se  reg is t r an  sobre  l a  base de la  
in te rpre tac ión  ac tua l  de  l eyes y  reg lamen tos amb ienta les ,  cuando sea probab le  que una ob l i gac ión  
ac tua l  se  produzca y  e l  impor te  de  d icha responsab i l idad se  pueda ca lcu lar  de  fo rma  f iab le .   
 
Las invers iones en obras  de in f raes t ruc tura  dest inadas a  cump l i r  requer im ientos  medioambienta les  
son  ac t i vadas  s igu iendo  los  c r i t e r i os  contab les  genera les  para  Prop iedades,  p lan tas  y  equ ipos.  
 
2 .21  D ist r ibución  de d iv idendos  
 
E l  a r t ícu lo  N°79 de la  Ley  de Soc iedades Anón imas  de Ch i le  es tab lece que,  sa l vo  acuerdo d i f e rente  
adop tado en la  j un ta  respect iva ,  por  l a  unan im idad de las  acc iones em i t i das,  las  soc iedades 
anón imas ab ier tas  deberán d i s t r ibu i r  anua lmente  como d i v idendo en d ine ro  a  sus acc ion is tas ,  a  
pror ra ta  de  sus acc iones  o  en la  p roporc ión  que  es tab lezcan los  es ta tu tos  s i  hub iere  acc iones 
pre fe r idas ,  a  lo  menos  e l  30 % de las  u t i l idades l í qu idas de  cada per iodo ,  excepto  cuando 
cor responda abso rber  pérd idas acumu ladas  proven ientes  de per iodos  anter io res .  
 
La  po l í t i ca  de  d iv idendos  aprobada po r  l a  Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de la  Soc iedad Ma t r i z ,  
con temp la  repar t i r  como d iv idendos con  cargo a  l a  u t i l i dad ,  a l rededor  de  un  50 % de aque l la  par te  de  
las  u t i l idades que hayan s ido  e fec t i vamen te   perc ib idas por  e l  Grupo en e l  per iodo  o  un porcenta je   
no  in fe r io r  a l  30 % de la  u t i l idad l íqu ida  de l  per iodo  s i  es te  r esu l ta re  mayor  a l  an ter io r .  
 
Al  c ie r re  de  cada  per iodo  anua l  e l  monto  de la  ob l i gac ión  con los  acc ion is tas ,  ne ta  de los  d i v idendos 
prov isor ios  que se  hayan  aprobado durante  los  per iodos ,  se  reg is t ra  contab lemen te  en e l  rubro  
“Cuentas  por  pagar  comerc ia les  y  o t ras  cuen tas  por  pagar ”  con cargo a  una cuenta  inc lu ida  en  e l  
Pa t r imon io  Ne to  denominada “ Div idendos ” .  
 
Los d iv idendos prov iso r ios  y  de f in i t i vos ,  se  reg is t r an  como menor  “Pat r imon io  Neto ”  en  e l  momento  
de su  aprobac ión  por  e l  ó rgano  compe ten te ,  que en e l  p r imer  caso norma lmente  es  e l  D i r ec tor io  de  la  
Soc iedad Ma t r i z ,  m ient ras  que en e l  segundo la  responsab i l idad recae en  la  Jun ta  Ord inar ia  de  
Acc ion is tas  de  la  m isma.  
 
2 .22  Gananc ias  por Acción  
 
Los  benef ic ios  ne tos  por  acc ión  se  ca lcu lan  d iv id iendo la  u t i l idad neta  a t r ibu ib le  a  los  acc ion is tas  por  
e l  número de acc iones ord inar ias  en  c i r cu lac ión  a l  c ie r re  de  cada  per iodo .  
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2.23  Gastos  por seguros  de b ienes  y  serv ic ios  
 
Los pagos de las  d i vers as  pó l izas  de seguro  que cont ra ta  e l  Grupo son reconoc idos como gas tos  en  
base devengada en proporc ión  a l  per íodo de t iempo t ranscur r ido ,  i ndepend ien te  de los  p lazos de 
pago .   
 
Por  su  par te  los  seguros  cont ra tados  po r  las  adqu is ic iones  de p rop iedades ,  p lan ta  y  equ ipos ,  son  
cargados a l  va lo r  de  costo  de l  b ien ,  hasta  l a  f echa de puesta  en func ionamiento  a  par t i r  de  lo  cua l  se  
l levara  a  gasto  en base  devengada ta l  como se seña la  en  e l  pár ra fo  an te r io r .  
 
Los va lores  pagados y  no  devengados se  reconocen como o t r os  ac t ivos  no f inanc ieros  en e l  ac t ivo  
cor r ien te .  
 
En té rm inos genera les  l os  cos tos  de los  s in ies t ros  se  reconocen en resu l tados inmedia tamente 
después de conoc idos ,  ne tos  de los  montos recuperab les  de las  compañías de seguro .  Los montos a  
recuperar  se  reg is t ran  como un ac t i vo  a  reembo lsar  por  la  compañía  de seguros en e l  rubro  deudores 
comerc ia les  y  o t r as  cuen tas  por  cobrar ,  ca l cu lados  de  acuerdo a  lo  es tab lec ido  en las  pó l izas  de  
seguro ,  lo  cua l  depende  de las  probab i l idades de recupero .  
 
2.24  Vacaciones  a l  personal  
 
El  gasto  de  vacac iones se  reg is t ra  en  e l  per iodo  en que se  devenga e l  de recho,  de  acuerdo  a  lo  
es tab lec ido  en  la  NIC 19.  
 
2.25  C las i f icaciones  de saldos  en corr iente  y  no corr iente  
 
En e l  es tado de s i tuac ión  f inanc iera  conso l idado  in termedio ,  los  sa ldos se  c las i f i can en func ión  de  
sus venc imientos ,  es  dec i r ,  como C or r ien te  aque l l os  con venc im ien to  i gua l  o  in fe r io r  a  doce meses y  
como No cor r ien te  los  de  venc im iento  super io r  a  d i cho per iodo .  
 
2.26  Arrendamiento  
 
El  Grupo  ap l ica  IFRIC 4  pa ra  eva luar  s i  un  acuerdo es ,  o  cont iene  un a r rendamien to .  Los  
ar rendamien tos  en los  que  se  t r ansf ie ren sustanc ia lmente  todos los  r iesgos y  bene f i c ios  inherentes  a  
la  p rop iedad se  c las i f i can como f i nanc ieros .  E l  res to  de  ar rendamie ntos  se  c las i f i can  como 
opera t i vos .  
 
Los ar rendamientos  f inanc ieros  en los  que la  soc iedad cont ro lada Co lbún S .A.  ac túa como 
ar rendatar io  se  reconocen  a l  com ienzo de l  con t ra to ,  reg is t rando un ac t i vo  según su  natura leza y  un  
pas ivo  por  e l  m ismo mon to  e  igua l  a l  va lo r  razonab le  de l  b ien  ar rendado,  o  b ien  a  va lor  p resente  de 
los  pagos mín imos po r  e l  a r rendamien to ,  s i  és te  fue ra  menor .  Pos ter io rmente ,  los  pagos mín imos por  
a r rendamien to  se  d iv iden  ent re  gasto  f inanc ie ro  y  reducc ión  de la  deuda .  E l  gasto  f inanc i e ro  se  
reconoce como gasto  y  se  d is t r ibuye ent re  los  per iodos  que  const i t uyen e l  pe r iodo de ar rendamiento ,  
de  fo rma que se  obt iene una tasa de in terés  constante  en cada  per iodo  sob re  e l  sa ldo  de la  deuda 
pend iente  de  amor t i zar .  E l  ac t i vo  se  deprec ia  en  los  m ismos  té rminos  que  e l  res to  de  ac t i vos  
deprec iab les  s im i la res ,  s i  ex is te  cer teza razonab le  de que e l  a r rendatar io  adqu i r i rá  la  p rop iedad  de l  
ac t ivo  a l  f ina l i zar  e l  a r rendamien to .  S i  no  ex is te  d icha cer teza ,  e l  ac t i vo  se  deprec ia  en  e l  p lazo  
menor  en t re  l a  v ida  ú t i l  de l  ac t ivo  o  e l  p lazo de l  a r rendamien to .  
 
Las  cuotas  de  ar rendamiento  opera t ivo  se  reconocen como gasto  de fo rma l inea l  durante  e l  p lazo de l  
m ismo,  sa lvo  que  resu l te  más representa t i va  o t r a  base  s is temá t i ca  de repar to .  
 
2.27  Reclasi f icaciones  
 
Para e fec tos  compara t ivos  la  soc iedad cont ro lada Co lbún S .A.  ha  rea l i zado las  s igu ien tes  
rec las i f icac iones  a l  31  de  Dic iembre de 2013 :  i )  desde “O t ros  ac t ivos  no f i nanc ieros ”  a  “deudores  
comerc ia les  y  o t r as  cuen tas  por  cobrar ”  MUS $ 195.603  por  concep to  de impuestos  por  r ecuperar  
re lac ionados con  e l  g i ro  de  la  empresa ,  i i )  se  rec las i f i caron los  in te reses pagados  desde e l  F lu jo  ne to  
procedente  de  ac t i v idades  de operac ión  a l  F lu jo  ne to  proceden te  de ac t i v idades de f inanc iac ión .  
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2.28  Decla rac ión de cumpl imiento  con IFRS  
 
La  Admin is t r ac ión  de la  Soc iedad Mat r iz  dec lara  que,  en  la  p reparac ión  de es tos  es tados f inanc ieros  
conso l idados in termed ios ,  ha  dado cumpl im ien to  a  las  normas conten idas en  las  IFRS que le  eran  
ap l icab les  en  los  per iodos  comprend idos por  los  es tados f inanc ieros  ind i cados .  
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NOTA -  3  GESTION DEL  RIESGO F INANCIERO  
 
3 .1  Factores de r iesgo f inanciero  
 
Son aque l los  r iesgos l igados a  la  impos ib i l i dad de rea l izar  t ransacc iones o  a l  i ncump l im iento  de 
ob l igac iones proceden tes  de las  ac t i v idades por  f a l t a  de  fondos,  como también las  va r iac iones de 
tasa de in terés ,  t ipos  de  camb ios ,  qu ieb ra  de cont rapar te  u  o t ras  var iab les  f inanc ieras  de mercado 
que puedan  a fec tar  pa t r imon ia lmente  a l  Grupo.  
 
Los resu l tados de l  Grupo ,  es tán d i rec tamen te  re lac ionados con los  r esu l tados que obtengan sus 
soc iedades subs id ia r ias  y  asoc iadas.  Como la  invers ión  en ins t rumen tos de mercado de cap i ta les  es  
s ign i f i ca t iva ,  ya  sea en ins t rumentos en pesos ch i l enos o  en dó lares ,  tan to  de ren ta  f i j a  como 
var iab le ,  y  en  acc iones de soc iedades anón imas,  l os  resu l tados de l  Grupo se  verán a fec tados por  la  
var iac ión  de prec io  de  es tos  i ns t rumentos,  p roduc to  pr inc ipa lmen te  de var iac iones de tasa de in te rés ,  
de l  t i po  de cambio  y  de l  compor tam iento  de l  mercado de  cap i ta les .  
 
3.1 .1  Riesgo de t ipo de  cambio  
 
El  Grupo se  encuent ra  a fec to  a  las  var iac i ones en e l  t ipo  de cambio  desde dos perspect ivas ;  la  
p r imera ,  se  re f i e re  a l  desca lce  con tab le  que ex is te  en t re  los  ac t i vos  y  pas ivos de l  es tado de s i tuac ión  
f inanc iera  d is t in tos  a  su  moneda func iona l  (dó lar  es tadoun idense)  y  la  segunda  por  las  var iac iones 
de l  t i po  de cambio  en los  i ngresos  y  costos  de  los  negoc ios  de l  Grupo .  
  
V i s to  de  es ta  manera ,  e l  r iesgo de t ipo  de camb io  v iene dado pr inc ipa lmen te  por  los  f lu jos  que deben 
e fec tuarse  en monedas d is t i n tas  a l  dó lar  para  e l  p roce so de generac ión  de energ ía ,  por  l as  
invers iones en p lan tas  de  gene rac ión  de ene rg ía  ya  ex is ten tes  o  nuevas  p lan tas  en const rucc ión ,  y  
por  la  deuda cont ra tada en moneda d is t i n ta  a  la  moneda  func iona l  de l  Grupo.  
 
Los ins t rumentos u t i l i zados para  gest ionar  e l  r iesgo de t ipo  de cambio  c o r responden a  swaps de 
moneda y  fo rwards.  
 
A l  30  de Sep t iembre  de 2014 ,  e l  ba lance de Co lbún en té rm inos de ca lce  de monedas muest ra  un  
exceso de ac t ivos  sobre  pas ivos  en pesos ch i l enos.  Es ta  pos ic ión  “ la rga ”  se  t raduce en un resu l tado  
de d i fe renc ia  de  cambio  de aprox imadamente  de US$ 2 m i l lones por  cada $10 de var iac ión  en la  
par idad  peso  dó lar .  
 
Los serv i c ios  por tuar ios ,  es tán indexados aprox imadamente  en un 84 % en dó lares  y  en  un 16 % en 
moneda nac iona l .  Po r  su  par te ,  los  cos tos  de  exp lo tac ión  es tán indexados aprox imadamen te  en un  
79 ,53 % en moneda loca l  y  en  un 20 ,47 % en  dó lares .  
 
Como consecuenc ia  de  la  es t ruc tura  de ingresos  y  gastos ,  las  var iac iones de la  moneda  nac iona l  
f ren te  a l  dó lar  t ienen  un fuer te  impacto  en  los  ingresos  y  resu l tados  de  es te  segmento .  
 
La  soc iedad subs id ia r ia  Puer tos  y  Logís t ica  S .A .  t i ene una expos ic ión  por  sus  ac t i vos  f i nanc ieros ,  en  
re lac ión  a  o t ras  monedas d is t i n tas  de l  dó lar .  E l  mon to  ne to  aprox imado expuesto  a  var iac iones en e l  
t ipo  de camb io  es  de US$ 23,8  m i l lones.  S i  e l  con jun to  de t ipos  de camb io  se  a prec ia  o  deprec ia  en 
un 10 %,  respec to  a l  dó lar ,  se  es t ima  que e l  e fec to  sobre  los  resu l tados  de la  Soc iedad y  sus 
subs id ia r ias ,  después  de  impuestos ,  ser ía  una gananc ia  o  pérd ida  de  ap rox imadamente  US$ 2,4 
mi l lones  respect ivamen te .  
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3.1 .2  Riesgo de  tasa de in terés  
 
Se  re f ie re  a  las  var iac iones  de  las  tasas de in terés  que a fec tan e l  va lo r  de  los  f l u jos  fu turos  
re ferenc iados  a  tasa  de in terés  var iab le ,  y  a  las  var iac iones en e l  va lo r  razonab le  de los  ac t i vos  y  
pas ivos re ferenc iados a  tasa de in terés  f i j a  que son con tab i l i zados a  va lor  razonab le .  
 
E l  ob je t ivo  de la  ges t ión  de es te  r i esgo es  a lcanzar  un  equ i l i b r i o  en  la  es t ruc tura  de deuda,  d i sm inu i r  
los  impactos  en e l  cos to  mot i vados por  f luc tuac iones de tasas de in terés  y  de  es ta  fo rma poder  
reduc i r  la  vo la t i l i dad  en  las  cuen ta s  de resu l tados  de l  Grupo .  
 
Para  cump l i r  con los  ob je t ivos  y  de  acue rdo a  las  es t imac iones de l  Grupo se  con t ra ta n  der i vados de 
cober tura   con la  f ina l i dad  de  mi t i gar  es tos  r iesgos.  Los  i ns t r umentos u t i l i zados son  swaps  de  tasa  de  
in terés  f i j a .  
 
La  deuda  f i nanc iera  de l  Grupo en  e l  segmento  de l  negoc io  e léc t r i co ,  incorporando e l  e fec to  de  los  
der i vados  de  tasa  de  in ter és  con t ra tados,  p resenta  e l  s igu ien te  per f i l :  
 
 

Tasa de interés 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2013

Fija 100% 90% 89%

Variable 0% 10% 11%

Total 100% 100% 100%  
 

 
En e l  negoc io  por tuar io ,  a l  30  de  Sep t iembre  de 2014 ,  la  soc iedad subs id ia r ia  Puer tos  y  Logís t i ca  
S.A.  y  sus soc iedades subs id ia r ias ,  t ienen r i esgo de  tasa de in terés  con  e fec to  sobre  las  i nvers iones 
f inanc ieras  y  sobre  e l  endeudamiento  f inanc iero .  
 
A l  30  de Sept iembre  de 2014 ,  la  to ta l idad de las  i nvers iones f inanc ieras  se  encuen t ran  inver t i das  a  
tasa f i j a ,  e l im inando e l  r i esgo  de  las  var iac iones en las  tasas de in terés  de mercado.   
 
Respecto  a l  endeudamiento  f inanc iero ,  e l  ob je t i vo  de la  gest ión  de es te  r iesgo es  a lcanzar  un  
equ i l ib r i o  en  la  es t ruc tura  de la  deuda,  d i sm inuy endo  los  impactos  en e l  cos to  provocados por  
f luc tuac iones  de  tasas de  in terés  y  de  es ta  fo rma  reduc i r  la  vo la t i l idad en las  cuen tas  de  resu l tados  
de Puer tos  y  Logís t ica  S.A .  
 
A la  f echa,  la  soc iedad  subs id ia r ia  Puer to  Cen t ra l  S .A . ,  mant iene u na l ínea de c réd i to  en  dó lares .  A l  
30  de Sept iembre  de  2014  Puer to  Cent ra l  S .A .  ha  rea l i zado g i r os  con cargo a  es ta  l ínea  por  US$ 42,3  
mi l lones ,  los  que se  encuent ran  remunerados a  tasa de in terés  f l o tan te ,  expon iendo a  Puer tos  y  
Logís t ica  S.A.  a  las  var iac iones en la  tasa de in terés  de mercado.  
 
Para  cumpl i r  con los  ob je t ivos  y  de  acuerdo a  las  es t imac iones de Puer tos  y  Logís t i ca  S.A. ,  mant iene 
con t ra tado  un  der ivado de cober tura  con  la  f ina l idad de mi t igar  es tos  r i esgos.  E l  ins t r umento  
u t i l i zado son  swap  de tasa  de in terés .  
 
La  deuda f inanc iera  de Puer tos  y  Logís t i cas  S .A. ,  i ncorporando e l  e fec to  de  los  der i vados de tasa de 
in terés  cont ra tados ,  p resenta  un per f i l  con 50 % tasa  de in te rés  f i ja  y  50 % tasa  de in te rés  var iab les  a l  
30  de Sept iembre  de 2014 .  
 
Puer tos  y  Logís t ica  S.A.  t iene una expos ic ión  a  la  tasa L ibo r ,  la  cua l  se  t r aduce en que ante  un  
aumento  de 10 bps de la  tasa l i bor ,  deberá  desembolsar  en  p romedio  US$ 63 ,4  mi l  ad ic iona les  cada 
año.  
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3.1 .3  Riesgo de c rédi to   
 
E l  r i esgo de créd i to  se  re f i e re  a l  r iesgo de que una de las  par tes  incumpla  con sus ob l igac iones  
con t rac tua les  y  produzca n una pé rd ida  económica  o  f inanc iera  para  e l  Grupo .  E l  r i ego de créd i to  
surge en la  po tenc ia l  inso lvenc ia  de  a lgunos c l ien tes ,  as í  como  e n  la  e jecuc ión  de operac iones 
f inanc ieras .  
 
Dada las  cond ic iones de venta  de  los  serv i c ios  por tuar ios  pres tados po r  e l  Grupo;  a l  co ntado ,  con un  
espac io  de  pago de 45 d ías  máx imo,  y  e l  m ix  de  c l i en tes ,  e l  Grupo t iene una expos ic ión  a l  r i esgo de  
no pago ,  que es  m ín imo.  Ref le jo  de  e l lo ,  es  e l  ba jo  porcenta je  de  cuentas  incobrab les ,  l as  que  
represen tan  menos de l  0 , 44% de l  to ta l  de  ventas  anua les  de l  año  2014 .  
 
Las ventas  es tán concent radas en grandes c l ien tes  de operac ión  g loba l  compuestos  por  a rmadores ,  
expor tadores fo res ta les  e  impor tadores .  Las ventas  a  c l ien tes  menores representa n  menos de l  10 %  y  
se  rea l izan a  t r avés de  r epresen tan tes :  agentes   de  aduana ,   los  que es tá n  domic i l iados en  e l  pa ís 
y  además en la  mayor ía  de  las  ocas iones  se  ex ige  e l  pago  ade lantado a  sus representados.  

 
En cuanto  a l  r iesgo de c réd i to  en  operac iones f inanc ieras ,  Puer tos  y  log ís t ica  S.A.  p r iv i leg ia  l as  
invers iones en ins t r umentos con  c las i f icac iones de r iesgos que m in im icen e l  no  pago e  i nso lvenc ia .  
Para  e l lo  mensua lmente  moni to rea la  ca r te ra  para  asegurarse  respec to  a  su  d ivers i f icac ión  y  ca l idad 
de los  ins t rumen tos que la  componen.  La  máx ima expos ic ión  a l  r iesgo  de los  ac t ivos  f inanc ieros  es  
su  va lor  l i b ro .  
 
E l  negoc io  e léc t r i co  se  ve  expuesto  a  es te  r iesgo  der ivado  de  la  pos ib i l idad de que una  cont rapar te  
fa l le  en  e l  cumpl im iento  de sus ob l igac iones cont rac tua les  y  p roduzca una  pérd ida  económica o  
f inanc iera .  H is tór icamente  todas las  con t rapar tes  con las  que Co lbún ha manten ido  compromisos de  
ent rega de ene rg ía  han hecho f ren te  a  los  pagos cor respond ien tes  de manera  co r rec ta .  Sumado a  
es to  gran par te  de  los  cobros  que rea l iza  Co lbún  son  a  in tegrantes  de l  S is tema  In ter conectado 
Cen t ra l  ch i l eno ,  en t idades  de e levada  so lvenc ia .  S in  per ju ic io  de  lo  an ter io r ,  durante  los  ú l t imo s años 
se  han  observado prob lemas pun tua les  de  inso lvenc ia  de  a lgunos  in tegran tes  de l  CDEC.  
 
Con respecto  a  las  co locac iones en tesorer ía  y  de r ivados que se  rea l i zan ,  Co lbún  S.A .  e fec túa las  
t ransacc iones con ent idades de e levados ra t i ngs cred i t ic ios ,  reco noc idas nac iona l  e 
in te rnac iona lmente ,  de  modo que min im icen e l  r iesgo de créd i to  de  la  empresa.  Ad ic iona lmente  se  ha 
es tab lec ido  l ím i tes  de par t ic ipac ión  por  cont rapa r te ,  los  que son aprobados por  l a  Admin is t r ac ión  y  
rev i sados per iód i camente .   
 
A l  30  de Sep t iembre  de 2014  las  invers iones de excedentes  de ca ja  se  encuent ran  inver t idas  en  
fondos  mutuos y  en  depós i tos  a  p lazo  en  bancos loca les  e  in te rnac iona les .  Los  pr imeros 
cor responden a  fondos mu tuos de cor to  p lazo con durac ión  menor  a  90  d ías ,  conoc idos como “money 
market ” .  En e l  caso de los  bancos,  los  loca les  t iene c las i f i cac ión  de r i esgo loca l  igua l  o  super io r  AA -  
y  l os  ex t ran jeros  t iene c las i f i cac ión  de r i esgo in ternac iona l  g rado de invers ión .  A l  c ie r re  de l  
t r imest re ,  l a  ins t i tuc ión  f inanc iera  que con cen t ra  la  mayor  par t i c ipac ión  de excedentes  de ca ja  
a lcanza un 16 %.  Respecto  a  los  de r i vados ex i s ten tes ,  las  con t rapar tes  in te rnac iona les  de la  
Soc iedad  t i enen r i esgo equ iva len te  a  BBB + o  super io r  y  las  cont rapar tes  nac iona les  t ienen 
c las i f i cac ión  loca l  AA +  o  super io r .  Cabe des tacar  que n inguna  cont rapar te  concen t ra  más de l  1 4 % en 
té rm inos de noc iona l   
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Al  c ie r re  de  los  per iodos  que se  ind ican,  l a  c las i f i cac ión  de r iesgo  es  l a  s igu ien te :  
 

a) En la sociedad Matriz y subsidiarias cerradas:  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

Nivel 1 + 638 20.063

Nivel 1 84 237

Sin Clasificación 0 1

Total 722 20.301

Otros Activos Financieros Corrientes

AA 1.248 12

BBB+ 0 1.035

Nivel 1 16.776 17.064

Nivel 1+ 2.597 132

Sin Clasificación 110 111

Total 20.731 18.354

Otros activos financieros no corrientes

AA 0 1.362

Nivel 1 927.094 1.019.357

Nivel 3 80.200 119.385

Total 1.007.294 1.140.104
 

 
 
 
b )  En la  soc iedad subs id ia r ia  Puer tos  y  Log ís t i ca  S .A. :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

AAA 34.931 17.011

Total 34.931 17.011

Otros activos financieros

AAA 8.545 11.656

AA+ 0 7.374

AA 2.410 4.757

Total 10.955 23.787
 

 
Las  invers iones en ins t rumentos de pa t r imon io  ( acc iones)  a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  31  de 
Dic iembre de  2013  to ta l i zan MUS$ 3 .471 y  MUS$3.963 respect ivamente .  No cuentan con  c las i f icac ión  
de r iesgo y  cor responden  pr inc ipa lmen te  a  acc iones  de Por tuar ia  Cabo Froward  S.A.  
 
E l  equ iva len te  a l  e fec t i vo  no inc luye  e fec t i vo  en ca ja  n i  sa ldos en bancos ,  só lo  los  depós i tos  a  p lazo  
c las i f i cados  en  d icho rubro .  
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c)  En  la  soc iedad cont ro lada Co lbún S.A. :  

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Clientes con clasificación de riesgo local

AAA 19.437 32.155

AA+ 9 9

AA 44.082 47.201

AA- 141 6

A+ 51.985 39.471

A 0 97

A- 0 1

BBB 0 153

Total 115.654 119.093

Clientes sin clasificación de riesgo local 9.156 9.804

Total 9.156 9.804

Caja en bancos y depósitos bancarios a corto plazo Mercado 

Local

AAA 398.178 92.934

AA+ 96.419 15.022

AA 60.212 5

AA- 117.065 28.651

Total 671.874 136.612

Caja en bancos y depósitos bancarios a corto plazo Mercado 

Internacional (*)

BBB- o Superior 138.142 25.116

138.142 25.116

Activos financieros derivados Contraparte Mercado Local

AAA 5.635 1.340

AA+ 1.395 807

AA- 0 1.909

Total 7.030 4.056

Activos financieros derivados Contraparte Mercado Internacional 

A o Superior 2.234 0

BBB- o superior 0 1.823

Total 2.234 1.823
 

 
 
( * ) C las i f i cac ión  de r iesgo in ternac iona l  
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3.1 .4  Riesgo de l iquidez  
 
En e l  segmen to  de l  negoc io  e léc t r i co ,  es te  r iesgo v iene mot ivado  por  las  d i s t i n tas  neces idades  de  
fondos  para  hacer  f ren te  a  l os  compromisos de invers iones y  gastos  de es te  negoc io ,  venc im ientos  
de deuda,  e tc .  Los fondos necesar ios  para  hace r  f ren te  a  és tas  sa l idas de f lu jo  de  e fec t ivo  se  
obt ienen de los  prop ios  recurs os generados por  la  ac t i v idad ord inar ia  de  es te  segmento  y  por  la  
con t ra tac ión  de l í neas de  créd i to  que aseguren fondos su f ic ien tes  para   sopor ta r  las  neces idades 
prev is tas  p ara  un  per iodo .  
 
A l  30  de Sept iembre  de  2014  la  soc iedad  cont ro lada Co lbún  S.A.  cuen ta  con  exceden tes  de ca ja  de  
US$887,4  mi l l ones ,  inver t idos  en depós i tos  a  p lazo con durac ión  promedio  menor  a  90  d ías  y  en  
Fondos Mutuos de cor to  p lazo con durac ión  menor  a  90  d ías .  As im ismo,  l a  Soc iedad  t iene como 
fuen tes  de l iqu idez ad ic iona l  d i spon ib les  a l  d ía  de  hoy :  ( i )  una l ínea compromet ida  de f i nanc iamiento  
con  en t idades loca les  por  UF  4  m i l lones,  ( i i )  dos  l íneas  de  bonos  inscr i tas  en  e l  mercado  loc a l  por  un  
monto  con jun to  de UF 7  mi l lones ,  ( i i i )  una l ínea de e fec tos  de  comerc io  i nscr i t a  en  e l  mercado  loca l  
por  UF 2 ,5  mi l l ones y  ( iv )  l íneas  bancar ias  no  compromet idas  por  aprox imadamente  US$ 150 m i l lones . 
 
Cabe destacar  que en e l  mes de oc tubre  l a  compañía  prepagó un créd i to  i n te rnac iona l  con BBVA  
Bancomer  por  US$  150,0  mi l lones  cuyo  venc im ien to  era  en agosto  de 2015 .  
 
En  los  próx imos doce meses ,  deberá  desembolsar  aprox imadamen te  US$ 127  mi l lones por  concep to  
de in te reses  y  amor t i zac iones  de  deuda  de  la rgo p lazo.  D ichos  desembo lsos esperan cub r i r se  con la 
generac ión  prop ia  de  sus f lu jo s  de  ca ja .  
 
A l  30  de Sept iembre  de 2014  Co lbún cuenta  con c las i f i cac iones de r i esgo  nac iona l  A+ por  F i t ch  
Rat ings y  AA-  por  Humphreys ,  ambas con perspect i vas  es tab les .  A n ive l  in te rnac iona l  la  c las i f i cac ión  
es  BBB con perspec t i va  es tab le  por  F i tch  Rat ings y  BBB-  con perspec t i va  negat iva  por  Standard  & 
Poor ’ s .  
 
En e l  segmento  de l  negoc io  por tuar io  es te  r iesgo se  generar ía  en  la  med ida que Puer to s  y  Logís t i ca  
S.A.  y  sus subs id ia r ias  no  pud iesen cumpl i r  con  sus ob l igac iones como resu l tado de l iqu idez 
insuf ic ien te ,  por  even tua les  d ism inuc iones en e l  f l u jo  operac iona l  o  por  impos ib i l idad de obtener  
c réd i tos .  La  Admin is t r ac ión  ha  es tab lec ido  un marco  de t raba jo  aprop iado para  l a  gest ión  de l iqu idez  
de manera  que se  pueda n mane jar  los  requer im ientos  de f inanc iam ien to  a  cor to ,  med iano y  la rgo 
p lazo.  
 
Ac tua lmente  Puer to  Cen t ra l  S.A . ,  subs id ia r ia  de  Puer tos  y  Logís t i ca  S .A ,  mant iene una l ínea de 
créd i to  en  dó lares ,  l a  que  le  perm i t i rá  f i nanc iar  parc ia lmente  su  proyecto  ob l iga tor io  de  invers ión .  
 
A l  comparar  l os  pe r iodo s f ina l i zados a l  30  de Sep t iembre  de 2014  y  31  de Dic iembre de 2013 ,  e l  n ive l  
de  l iqu idez  a  aumentado ,  l o  que se  observa en los  s igu ien tes  ind i cadores .  
 

Indices de liquidez 30-sep-14 31-dic-13

Liquidez corriente (veces) 3,51 3,50

Razón Acida (veces) 3,37 3,30  
 
3.1 .5  Riesgo de p recio  de invers iones  c lasi f icada s como ot ros act ivos  f inancie ros:   
 
E l  Grupo es tá  expuesto  a l  r i esgo de f luc tuac iones en los  prec ios  de sus  invers iones manten idas y  
c las i f i cadas en su  es tado de s i tuac ión  f i nanc iera  como o t ros  ac t i vos  f i nanc ieros  cor r ien te  y  no  
cor r ien te  a  va lor  razonab le  con e fec to  en  pa t r imon io .   
 
Las invers iones pat r imon ia les  de l  Grupo  se  negoc ian  púb l i camente  y  se  i nc luyen en   los  índ i ces de l  
IPSA e  IGPA en la  Bo lsa  de Comerc io  de  Sant iago.  
 
S i  e l  p rec io  de  las  acc iones de la  car te ra  de invers iones aumenta  o  d isminuye aprox imadamente  un  
5%,  gene rar ía  un  abono o  cargo a  pa t r imon io  de aprox imadamente  US$ 51  mi l l ones ,  r espec t i vamente .  
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3.2  Est imación  del  va lo r  razonab le  
 
Los  ac t i vos  y  l os  pas ivos  f inanc ieros  de l  Grupo se  encuent ran  reg is t rados contab lemente  a  va lores  
determinados en func ión  de los  cont ra tos  que les  dan or igen o  en func ión  de  técn icas de va lo rac ión  
de uso común en e l  mercado.  E l  impor te  en  l ib ros  menos la  prov i s ión  por  de ter io ro  de va lor  de  las  
cuentas  a  cobrar  y  a  pagar  se  asume que se  ap rox iman a  sus va lores  razonab les ,  deb ido a  la  
na tura leza a  cor to  p lazo de las  cuen tas  comerc ia les  a  cobra r .  E l  va lo r  razonab le  de los  pas ivos 
f inanc ieros  para  e fec tos  de la  p resentac ión  de in formac ión f inanc iera  se  es t ima descontando  los  
f lu jos  cont rac tua les  fu turos  de ca ja  a  l a  tasa de in terés  cor r i en te  de l  m ercado que es tá  d ispon ib le  
para  ins t r umentos f inanc ie ros  s im i la res .  
 
3.3  Factores de r iesgo de mercado  

 
Son los  r i esgos de ca rác ter  es t ra tég ico  or ig inados en fac tores  ex ternos e  i n te rnos de l  Grupo,  ta les  
como e l  c i c lo  económico ,  h id ro log ía ,  n i ve l  de  compet enc ia ,  pa t rones  de demanda,  es t ruc tura  de la  
Indust r ia ,  camb ios  en la  r egu lac ión  y  n ive les  de prec ios  de los  combus t ib les .  Tamb ién  dent ro  de  és ta  
ca tegor ía  es tán  los  r iesgos proven ientes  de  la  gest ión  de proyec tos ,  f a l las  en  equ ipos y  mantenc ión .  
 
Co lbún enf ren ta  un mercado e léc t r i co  muy desaf ian te ,  que mues t ra  un  desequ i l i b r i o  en t re  una  
demanda  crec ien te  y  una o fer ta  e f i c ien te  y  compet i t i va .  E l  es tancamien to  en  e l  desar ro l l o  de  nuevos 
proyectos  de cen t ra les  de  base en e l  SIC,  deb ido a  las  t r abas que enf ren tan los  procesos de 
invers ión  genera  una gran incer t idumbre  sobre  la  fo rma en que se  sum in is t ra rá  l a  demanda fu tu ra  
una vez que se  cope  la  capac idad ex i s ten te  y  de  los  pocos  proyectos  ac tua lmente  en const rucc ión .  
 
E l  p rob lema no es  l a  fa l t a  de  in te rés  en inver t i r  en  cen t ra les  de base  (hay  una gran cant idad de  
proyectos  aprobados  o  en  t ram i tac ión  en e l  S i s tema de Eva luac ión  Amb ien ta l ) ,  e l  tema  cent ra l  es  que  
só lo  una f racc ión  menor  de  es tos  proyec tos  se  es tá  const ruyendo .  
 
En t re  las  causas de es t a  s i tuac ión  se  puede  seña lar :  
 
1 .  Comun idades vec inas y  la  soc iedad en genera l  demandando leg í t imamente  más par t i c ipac ión  y  
pro tagon ismo.  
 
2 .  Largas e  inc ie r tas  t rami tac iones amb ien ta les  segu idas de procesos de  jud ic ia l i zac ión  de las  
mismas  carac ter ís t i cas .  
 
Co lbún ha t raba jado in tensamente  en desar ro l la r  un  mode lo  de v incu lac ión  soc ia l  que le  permi ta  
t raba jar  j un to  a  las  comunidades vec inas  y  la  soc iedad en genera l .  E l  desaf ío  es  generar  las  
cond ic iones para  que las  comun idades  perc iban  que es tán mejo r  con  los  p royectos  que s in  e l l os .  
Para  lograr  lo  an ter io r ,  se  ha  in i c iado  un proceso  de  par t i c ipac ión  c iudadana y  de  generac ión  de  
con f ianza en  las  e tapas tempranas de sus  proyectos  y  en  mantener  en  fo rma cont inua durante  todo e l  
c i c lo  de  v ida  de l  m ismo (d iseñ o ,  const rucc ión  y  operac ión )  una presenc ia  ab ier ta  y  t ransparen te  en 
las  comunidades.  
 
Además,  es  necesar io  e l  a lcanza r  un  amp l io  acuerdo soc ia l  y  po l í t i co  pa ra  impu lsar  una agenda 
des t inada a  react ivar  las  i nvers iones y  concre tar  en  breve p lazo proyec tos  de  cent ra les  generadoras 
de base  e f ic ien tes ,  de  modo de pos ib i l i ta r  un  desar ro l l o  sos ten ido  de  la  economía y  r esguardando e l  
med io  amb ien te .  
 
La  indust r ia  de  t r ans ferenc ia  de  carga  po r tuar ia  t iene una a l t a  dependenc ia  de l  c ic lo  económico  tan to  
nac iona l  como in ternac iona l ,  e l  que t iene un e fec to  d i rec to  sobre  l as  impor tac iones y  expor tac iones,  
y  consecuen temente  sobre  e l  vo lumen  de  carga  mov i l i zada a  t ravés de los  puer tos  nac iona les .   
 
Puer tos  y  Logís t ica  S .A.  y  sus soc iedades subs id ia r ias  no  t ienen  cont ro l  sobre  los  fac tores  que  
a fec tan e l  c i c lo  económico,  y  t ienen un ba jo  margen para  hacer  a jus tes  in te rnos f ren te  a  var iac iones  
de  és te ,  lo  que se  exp l i ca  tan to  por  l a  na tura leza de la rgo p lazo de la  in f raes t ruc tura  por tuar ia  como,   
en  e l  caso  par t i cu la r  de  su  subs id ia r ia  Puer to  Cen t ra l ,  por  l as  ex igenc ias  de su  con t ra to  de  
conces ión .  
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Puer tos  y  Logís t i ca  S.A.  y  sus soc iedades subs id ia r ias  ope ran en zonas con ampl ia  o fer ta  por tuar ia  y  
un  número reduc ido  de c l i en tes .  Es to  imp l ica  una cons tan te  pres ión  a  l a  ba ja  en  las  ta r i fas ,  l as  que 
se  encuen t ran  a  n i ve les  ba jos  en re lac ión  a  es tánda res in te rnac iona les .   
 
Tamb ién  en  e l  mercado de l  negoc io  e léc t r ico ,  se  encuent ran  los  s igu ien tes  r i esgos  de  mercado :  
 
a)   Riesgo h id ro lóg ico  
 
Aprox imadamente  e l  60 % de la  po tenc ia  i ns ta lada  de Co lbún  cor responde a  cent ra les  h id roe léc t r i cas  
y  té rmicas e f ic ien tes ,  l as  que perm i ten  sumin i s t ra r  los  comprom isos de la  empresa a  ba jos  costos  
opera t i vos .  S in  embargo ,  en  cond ic iones h id ro lóg icas secas ,  Co lbún debe ope rar  sus p lan tas  
té rm icas de c ic lo  combinado con compras  de gas na tura l  o  con d iése l ,  lo  que perm i te  sup l i r  l a  menor  
generac ión  h id ráu l ica  y  complemen tar  la  generac ión  a  carbón  e f ic ien te .  En cond ic iones  muy ex t remas 
puede ser  necesar io  recur r i r  a  cent ra les  de c i c lo  ab ier to  ope rando  con  d iése l .  
 
Es ta  s i tuac ión  encarece los  cos tos  de  Co lbún  aumentando la  var iab i l idad  de  sus resu l tados en 
func ión  de las  cond ic iones h id ro lóg icas.  La  expos ic ión  a l  r i esgo h id ro lóg ico ,  se  encuent ra  
razonab lemente  mi t igada mediante  una po l í t i ca  comerc ia l  que t i ene por  ob je to  mantener  un  equ i l ib r i o  
en t re  l a  generac ión  base  compet i t i va  (h id ráu l i ca  en un  año med io  a  seco y  generac ión  té rmica  a  
carbón)  y  l os  compromisos  comerc ia les .  Ad ic iona lmente  l as  ven tas  a  c l i en tes  es tán indexadas sobre  
la  base de índ ices  que  re f le jen  l a  es t ruc tura  de  costos .  S in  embargo,  dado que f ren te  a  cond ic iones  
h id ro lóg icas ex t remas la  var iab i l i dad en los  resu l tados podr ía  aumen tar ,  es ta  s i tuac ión  es tá  en  
constante  superv is ión  con e l  ob je to  de  adoptar  opor tunamente  las  acc iones de m i t igac ión  que se  
requ ieran.   
 
En es te  sen t ido ,  dadas  las  cond ic iones h id ro lóg icas de los  ú l t imos cuat ro  años ,  en  d iversas 
ins tanc ias  se  han per fecc ionado acue rdos de compra de gas natura l  para  ope rar  los  c ic los  
comb inados.  Estos  acuerdos incorporan cond ic iones de f lex ib i l i dad operac iona l ,  que permi te  e l  uso 
de d icho combust ib le  en  o t ras  cent ra les .   
 
b)  Riesgo  de p recios de los combust ib les   
 
Como se menc ionó en la  descr ipc ión  de l  r iesgo  h id ro lóg ico ,  en  s i tuac iones de ba jos  a f luen tes  a  las  
p lan tas  h id ráu l i cas ,  se  debe hacer  uso pr inc ipa lmen te  de sus  p lan tas  té rmicas  o  e fec tuar  compras  de 
energ ía  en e l  mercado spo t  a  costo  marg ina l .   
 
En es tos  escenar ios  e l  cos to  de producc ión  o  los  costos  marg ina les  se  encuent ran  d i rec tamente  
a fec tados por  los  prec ios  de los  combus t ib les ,  ex is t iendo un r i esgo an te  las  var iac iones que puedan 
presentar  los  prec ios  in te rnac iona les  de lo s  combus t ib les .  Par te  de  es te  r iesgo se  mi t iga  con  
con t ra tos  cuyos prec ios  de venta  tamb ién se  indexan con las  var iac iones  de los  p rec ios  de los  
combus t ib les .  Ad ic iona lmente ,  con e l  ob je to  de  aco tar  los  r i esgos  de  prec io  de  combus t ib les  y  
ten iendo en cons iderac ión  fac tores  ta les  como:  cond ic iones h id ro lóg icas;  evo luc ión  de los  mercados 
de commod i t ies ;  n i ve l  de  cor re lac ión  de los  prec ios  de cont ra tos  con prec ios  commodi t ies ;  se  l l evan 
ade lan te  programas de cober tura  con d i versos ins t rumen tos der i vados ta les  como opc iones ca l l ,  
opc iones  pu t ,  en t re  o t ros .  
 
c)  R iesgo de  suminist ro  de combust ib les   
 
Con  respecto  a l  sumin i s t ro  de  combust ib les  l í qu idos ,  Co lbún  S.A.  mant iene acuerdos con 
proveedores y  capac idad  de a lmacenami ento  prop io  que le  perm i ten  con tar  con una adecuada 
con f iab i l i dad  en  la  d ispon ib i l idad de es te  t ipo  de combus t ib le .  
  
En cuan to  a  las  compras de carbón pa ra  la  cent ra l  té rmica  Santa  Mar ía  I ,  se  han rea l i zado nuevas  
l i c i t ac iones inv i tando a  impor tan tes  sum i n is t radores i n te rnac iona les ,  ad jud icando e l  sum in is t ro  a  
empresas compet i t i vas  y  con  respa ldo .  Lo  anter io r  s igu iendo una  po l í t i ca  de  compra temprana  de 
modo  de  ev i t a r  cua lqu ier  r iesgo de no contar  con es te  combust ib le .  
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d)  Riesgo s de  fa l las  en  equipos y  mantenc ión   
 
La  d i spon ib i l i dad y  con f iab i l idad de las  un idades de  generac ión  y  de  las  i ns ta lac iones de t ransm is ión 
es  fundamenta l  para  garant izar  l os  n i ve les  de  producc ión  que permi ten  cubr i r  adecuadamen te  los  
comprom isos  comerc ia les .  Es por  es to  que Co lbún t iene como po l í t i ca  r ea l izar  manten imientos  
programados ,  p revent ivos  y  pred ic t i vos  a  sus  equ ipos  acorde a  las  recomendac iones de  sus  
proveedores.  Se ha v is to  que los  equ ipos para  generac ión  té rmica  que pueden opera r  con gas o  
d iése l  (o r ig ina lmente  d iseñados para  operar  con gas  natura l ) ,  aumentan sus  horas equ iva len tes  de 
operac ión  s i  u t i l i zan  d iése l  en  comparac ión  a  s i  l as  un idades  usan gas .  Como resu l tado,  s i  los  
equ ipos operan con d iése l  requ ieren de manten imien tos  con mayor  f r ecuenc ia  a  la  hab i tua l  y  
p resentan menores n ive les  de d i spon ib i l idad.  Dado es to ,  se  han adop tado  las  po l í t i cas  de  
mantenc ión ,  l os  p rocesos  y  proced imientos ,  as í  como las  i nvers iones necesar ias  para  aumen tar  l os  
n ive les  de conf iab i l idad y  d ispon ib i l idad de las  un idades té rmicas .  
 
Como po l í t i ca  de  cober tura  de es te  t ipo  de r iesgos,  Co lbún man t iene seguros para  sus b ienes f í s i cos ,  
inc luyendo cober tura  por  daño  f í s i co  y  per ju ic io  por  para l i zac ión .  
 
Pese a  los  man ten im ien tos  rea l i zados y  a  l a  gest ión  d ia r ia  operac iona l  que se  rea l iz a ,  e l  12  de enero  
de 2014  se  reg is t r ó  una fa l l a  en  la  cent ra l  B lanco (60  MW) ub icada en  la  cuenca de l  r ío  Aconcagua .  
D icha fa l la  p rovocó daños  en e l  equ ipamiento  de l  generado r - tu rb ina  y  equ ipos anexos,  l o  que la  ha  
manten ido  fuera  de operac ión .  Con la  in fo rmac ión d ispon ib le  a  l a  f echa,  se  es t ima la  puesta  en  
marcha de la  un idad para  e l  p r imer  t r imes t re  de l  año  2015.  
 
e)  R iesgos de const rucción de p royectos   
 
E l  desar ro l lo  de  nuevos proyectos  de generac ión  y  t ransmis ión  puede verse  a fec tad o  por  fac to res  
ta les  como:  r e t rasos en la  ob tenc ión  de pe rmisos ,  mod i f i cac iones  a l  marco regu la tor io ,  
jud ic ia l i zac ión ,  aumen to  en e l  p rec io  de  los  equ ipos o  de la  mano de ob ra ,  opos ic ión  de grupos de  
in terés  loca les  e  in te rnac iona les ,  cond ic iones  geog rá f ica s  imprev is tas ,  desast res  natura les ,  
acc identes  u  o t ros  imprev i s tos .  
 
La  expos ic ión  a  es te  t ipo  de r i esgos  se  gest iona a  t ravés de una po l í t i ca  comerc ia l  que  cons idera  l os  
e fec tos  de los  eventua les  a t rasos de los  proyec tos ,  as í  como de una ges t ión  amb ien ta l  y  soc ia l .  
A l te rnat ivamente ,  se  incorporan n i ve les  de  ho lgura  en las  es t imac iones  de p lazo  y  costo  de 
const rucc ión .  
 
Ad ic iona lmen te ,  l a  expos ic ión  a  es te  r iesgo se  encuent ra  parc ia lmente  cub ie r ta  con la  cont ra tac ión  
de pó l izas  de l  t ipo  “Todo  Riesgo de Cons t rucc ión ”  que cubren tan to  daño f ís i co  como pérd ida  de  
bene f i c io  por  e fec to  de  a t raso en la  pues ta  en serv ic io  produc to  de un  s in ies t r o ,  ambos con 
deduc ib les  es tándares para  es te  t i po  de seguros.  
 
3.4  Ot ros  r iesgos operac ionales  
 
Los r iesgos operac iona les  son admin is t r ados po r  cada un idad de negoc io ,  en  concordanc ia  con  
es tándares y  proced im ientos  def in idos a  n ive l  corpora t i vo .   
 
La  to ta l idad de los  ac t ivos  de in f r aest ruc tura  de los  d i s t in tos  segmen tos de negoc ios ,  se  encuent ran  
adecuadamente  cub ier tos  de l os  r i esgos  opera t i vos  y  o t ros  de  la  na tura leza por  pó l i zas  de seguros.  
 
E l  desar ro l lo  de  los  negoc ios  invo lucra  una  cons tan te  p lan i f i cac ión  por  la  var iab i l i dad de la  ac t i v idad ,  
espec ia lmen te  en e l  negoc io  por tua r io ,  ya  que las  naves no t ienen fechas de ar r ibo  c ie r tas  y  tampoco  
depende  de l  puer to  su  p lan i f icac ión .   
 
La  p res tac ión  de serv i c ios  se  rea l iza  de manera  de tener  e l  menor  impacto  en  e l  med io  amb ien te .  E l  
Grupo se  ha carac ter izado por  generar  bases de desar ro l lo  sustentab les  en su  gest ión  empresar ia l ,  
manten iendo además una es t recha re lac ión  donde rea l iza  sus operac iones ,  co laborando en d i s t i n tos  
ámbi tos ,  en  e l  caso de Puer tos  y  Logís t i cas ,  todas las  operac iones de cons t rucc ión  de l  nuevo f ren te  
de a t raque s iguen r igurosamente  los  requer im ientos  ex ig id os en su  reso luc ión  de Ca l i f i cac ión  
Ambienta l ,  además de ex i s t i r  un  moni to reo constante  por  pa r te  de  empresas  ex ternas  espec ia l izadas.   
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3.5  Gest ión del  r iesgo de l  cap i ta l  
 
El  ob je t ivo ,  en  re lac ión  con la  gest ión  de l  cap i ta l ,  es  e l  de  resguardar  la  capac ida d de l  m ismo para  
con t inuar  como empresa en func ionamiento ,  p rocurando e l  me jor  rend im iento  para  los  acc ion is tas .  E l  
Grupo mane ja  la  es t ruc tu ra  de cap i ta l  de  ta l  fo rma que su  endeudamiento  no ponga en r i esgo la  
capac idad de pagar  sus  ob l i gac iones.  La  es t ra teg ia  genera l  de l  Grupo no ha s ido  a l te rada en  
comparac ión  a l  año  2013 .  
 
La  es t ruc tu ra  de cap i ta l  de l  Grupo cons is te  en  la  deuda (pas ivos cor r ien tes  y  no  cor r ien tes)  y  
pa t r imon io  ( compuesto  por  cap i ta l  emi t i do ,  r ese rvas y  gananc ias  acumu ladas) .  La  es t ruc tura  de 
cap i ta l  de l  g rupo es  rev isada cons iderando e l  cos to  de cap i ta l  y  los  r iesgos asoc iados con cada c lase 
de cap i ta l .  
 
Para  la  soc iedad subs id ia r ia  Puer to s  y  Logís t ica  S.A. ,  e l  coef ic ien te  de  endeudamiento  en  los  
per iodos  que  se  in fo rman  son  0 ,41  para  Sep t iembre  de  2014  y  0 ,23  para  D ic iembre 2013.  
 
La  es t ra teg ia  de  gest ión  de r iesgo en Co lbún  S.A. ,  es tá  or ien tada  a  resguardar  los  pr inc ip ios  de 
es tab i l i dad  y  sustentab i l idad,  e l im inando o  mi t igando las  var iab les  de incer t idumbre que  la  a fec tan o  
puedan a fec tar .  
  
Ges t ionar  in tegra lmente  los  r iesgos supone ident i f i car ,  med i r ,  ana l izar ,  m i t igar  y  cont ro la r  l os  
d is t i n tos  r iesgos incur r i dos por  l as  d is t in tas  gerenc ias  de Co lbún  S.A. ,  as í  como est imar  e l  impac to  
en la  pos ic ión  conso l idada de la  misma ,  su  segu imien to  y  con t ro l  en  e l  t i empo .  En es te  proceso 
in terv ienen tan to  la  a l ta  d i recc ión  de Co lbún  S.A.  como las  áreas  tomadoras de r i esgo.   
 
Los l ím i tes  de r iesgo to le rab les ,  las  mét r icas  para  la  med ic ión  de l  r iesgo  y  la  per iod ic idad de los  
aná l i s i s  de  r iesgo son po l í t i cas  normadas por  e l  D i rec tor io  de  Co lbún  S .A.   
 
La  func ión  de gest ión  de r iesgo es  rea l izada por  un  Comi té  de  Riesgos con e l  apoyo de la  Gerenc ia  
de  Riesgo  Corpora t i vo  y  en  coord inac ión  con las  demás D iv is iones  de  Co lbún  S.A.  
 
3.6  Medic ión  del  R iesgo  
 
El  Grupo rea l i za  per iód i camen te  aná l is is  y  med ic iones de su  expos ic ión  a  las  d i s t i n tas  var iab les  de 
r iesgo,  de  acuerdo a  lo  p resentado en  los  pár ra fos  anter io res .   
 
La  soc iedad subs id ia r ia  Puer to s  y  Logís t ica  S .A.  y  la  soc iedad cont ro lada Co lbún S .A. ,  para  e fec tos  
de med i r  su  expos ic ión ,  emplean  metodo logías  ampl iamente  u t i l i zadas en  e l  mercado para  rea l i zar  
aná l i s i s  de  sens ib i l idad sobre  cada var iab le  de  r iesgo,  de  manera  que la  Admin is t rac ión  pueda 
mane jar  la  expos ic ión  a  las  d i fe ren tes  var iab les  y  su  impac to  económico .  
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NOTA -  4  EST IMACIONES Y JUICIOS CONTABLES  SIGNIFICATIVOS  
 
Las es t imac iones  y  ju ic ios  se  eva lúan con t inuamen te  basándose  en  la  exper ienc ia  h is tó r i ca  y  o t r os  
fac tores ,  i nc lu idas las  expecta t ivas  de sucesos  fu turos  que se  creen  razonab les  ba jo  l as  
c i r cunstanc ias .  
  
La  p reparac ión  de los  es tados f inanc ieros  confo rme  a  las  IFRS,  ex ige  que  se  rea l icen es t imac iones  y  
ju i c ios  que a fec tan los  montos de ac t i vos  y  pas ivos ,  l a  expos ic ión  de los  ac t i vos  y  pas ivos 
con t ingen tes  en las  fechas de los  es tados  f inanc ieros  y  los  montos de ing resos y  gastos  durante  
cada per iodo .  Por  e l lo  l os  resu l tados rea les  que se  observen en fechas pos ter io r es  pueden  d i fe r i r  de  
es tas  es t imac iones.  A  modo de  e jemp lo  puede n  c i ta rse :  tes t  de  deter io ro  de ac t i vos  y  va lor  r azonab le  
de con t ra tos  de  der ivados u  o t r os  ins t r umentos f inanc ieros .   
 
a .  Cálculo  de deprec iac ión ,  amort ización  y  est imación  de v idas út i les  as ociadas .  
 
Tanto  las  Prop iedades ,  p lan ta s  y  equ ipo s como los  ac t ivos  i n tang ib les  con  v ida  ú t i l  de f in ida ,  son  
deprec iados y  amor t izados l inea lmente  sobre  la  base de su  v ida  ú t i l  es t imada.  Las v idas ú t i les  han 
s ido  es t imadas y  de te rminadas  pr inc ipa lmen te ,  cons iderando aspectos  técn icos,  na tura leza de l  b ien ,  
y  es tado de los  b ienes.   
 
b.  Deter ioro  de  act ivos  tangib les e  in tangib les ,  excluyendo e l  menor valo r  (p lusval ía )  
 
A la  f echa de  c ie r re  de  cada año,  y  en  aque l la  fecha en que  se  cons idere  necesar io ,  se  ana l i za  e l  
va lo r  de  los  ac t ivos  para  determinar  s i  ex is te  a lgún ind i c io  de  que d i chos  ac t i vos  hub ieran su f r i do  
una pérd ida  por  de ter io ro .  En caso de que ex i s ta  a lgún ind ic io  se  rea l iza  una es t imac ión de l  mon to  
recuperab le  de  d icho ac t i vo  para  determinar ,  en  su  caso ,  e l  impor te  de l  saneamien to  necesar io .  S i  se  
t ra ta  de  ac t i vos  i den t i f i cab les  que no generan f lu jos  de  ca ja  de  fo rma independ ien te ,  se  es t ima la  
recuperab i l i dad  de  la  Un idad Generadora  de E fec t i v o  a  la  que e l  ac t ivo  per tenece .   
 
En e l  caso de las  Un idades Generadoras de Efec t i vo  a  las  que se  han as ignado  ac t i vos  tang ib les  o  
ac t ivos  i n tang ib les  con una v ida  ú t i l  indef in ida ,  e l  aná l is is  de  su  recuperab i l i dad se  rea l i za  de fo rma 
s i s temát ica  a l  c ie r re  de  cada per iodo  o  ba jo  c i r cunstanc ias  cons ideradas necesar ias  para  rea l iza r  ta l  
aná l i s i s .   
 
E l  mon to  recuperab le  es  e l  que resu l te  mayo r  en t re  e l  va lo r  de  mercado descontado e l  cos to  
necesar io  para  su  venta  y  e l  va lo r  de  uso,  en tend iendo por  és te  e l  va lo r  ac tua l  de  l os  f lu jos  de  ca ja  
fu turos  es t imados.  Para  e l  cá l cu lo  de l  va lo r  de  recuperac ión  de l  ac t ivo  tang ib le  e  in tang ib le ,  e l  va lo r  
de  uso  es  e l  c r i t e r i o  u t i l i zado por  e l  Grupo .    
 
Para  es t imar  e l  va lo r  de  uso,  se  preparan las  p rov i s iones de f lu jos  de  ca ja  fu turos  antes  de 
impues tos  a  par t i r  de  l os  presupuestos  más rec ien tes  aprobados por  la  Admin is t rac ión .  Estos  
presupues tos  i ncorporan las  mejores  es t imac iones d ispon ib les  de ingresos y  cos tos  de las  Un idades 
Generadoras de Efec t i vo  u t i l i zando la  mejor  es t imac ión  d ispon ib le  a  l a  f echa ,  la  exper ienc ia  de l  
pasado  y  las  expec ta t ivas  fu turas .   
 
Es tos  f lu jos  se  descuen tan para  ca l cu lar  su  va lor  ac tua l  a  una tasa ,  an tes  de  impues tos ,  que recoge 
e l  cos to  de cap i ta l  de l  negoc io  en  que  se  desa r ro l la .  Pa ra  su  cá l cu l o  se  t i ene  en  cuen ta  e l  cos to  
ac tua l  de l  d inero  y  las  p r imas de r iesgo u t i l i zadas  de fo rma genera l  para  e l  negoc io .  
 
En e l  caso de que e l  impor te  recuperab le  sea in fer io r  a l  va lo r  ne to  en l ib ros  de l  ac t ivo ,  se  reg is t ra  l a  
cor respond ien te  prov i s ión  de  pérd ida  por  de ter io ro  por  l a  d i fe renc ia ,  con cargo  en  e l  rubro  
“Amor t izac iones ”  de  la  cuenta  “Gastos  de  Admin is t r ac ión ”  de l  Es tado de Resu l tados  in tegra les .   
 
Las pérd idas por  de te r io ro  reconoc idas en un ac t ivo  en per iodos  anter io res  son rever t idas cuando se  
produce  un  camb io  en las  es t imac iones  sobre  su  impor te  recuperab le  aumen tando  e l  va lo r  de l  ac t i vo  
con abono a  resu l tados con e l  l ím i te  de l  va lo r  en  l ib ros  que e l  ac t ivo  hub iera  ten ido  de no haberse  
rea l izado  e l  saneamien to .  
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El  Grupo  cons idera  que para  e l  r es to  de  los  ac t i vos  tang ib les  e  i n tang ib les  no ex is ten  ind ic ios  de  
deter io ro  de l  va lo r  contab le  ya  que es tos  no  superan  e l  va lo r  recuperab le  de  los  m ismos .  
 
c.  Pérd ida por  dete r io ro  del  va lo r  de los act ivos  no f inancie ros  
 
Los ac t ivos  que t i enen una v ida  ú t i l  indef in ida  no es tán su je tos  a  amor t izac ión  y  se  someten 
anua lmente  a  pruebas de  pérd idas por  de ter io ro  de l  va lo r .  Los ac t i vos  su je tos  a  amor t i zac ión  se  
someten a  p ruebas de  pérd idas por  de ter io ro  s iempre  que a lgún suceso o  cambio  en las  
c i r cunstanc ia s  i nd ique que e l  impor te  en  l ib ros  puede no  se r  recuperab le .  Se reconoce una pérd ida  
por  de ter io ro  por  e l  exceso de l  impor te  en  l ib ros  de l  ac t ivo  sob re  su  impor te  recuperab le .  E l  impor te  
recuperab le  es  e l  va lo r  r azonab le  de un ac t i vo  menos los  costos  para  la  venta  o  e l  va lo r  de  uso,  e l  
mayo r  de  los  dos.  A e fec tos  de eva lua r  las  pérd idas  por  de ter io ro  de l  va lo r ,  los  ac t ivos  se  agrupan a l  
n ive l  más ba jo  para  l os  que ex is tan  f l u jos  de  e fec t i vo  ident i f i cab les  po r  separado (un idades  
generado ras  de e fec t ivo ) .  Los  ac t ivos  no f inanc ieros ,  d is t in tos  de l  menor  va lor  de  invers ión  
(P lusva l ía ) ,  que  hub ieran  su f r ido  una pérd ida  por  de ter io ro  se  someten a  rev i s iones a  cada  fecha de 
los  es tados  f inanc ieros  po r  s i  se  hub ieran produc ido  revers iones  de  la  pérd ida .  
 
E l  monto  re cuperab le  es  e l  monto  mayor  en t re  e l  va lo r  razonab le  menos los  costos  de ven ta  y  e l  va lo r  
en  uso.   A l  eva luar  e l  va lo r  en  uso,  l os  f lu jos  fu turos  de ca ja  es t imados son  descontados a  su  va lor  
p resente  usando una tasa  de descuento  antes  de impuestos  que re f l e je  las  cond ic iones ac tua les  de 
mercado de l  va lo r  de l  d inero  en  e l  t i empo y  los  r i esgos espec í f i cos  de l  ac t ivo  para  los  cua les  aún no 
se  han  a jus tado las  es t imac iones de los  f lu jos  fu turos  de ca ja .  
 
S i  se  es t ima que e l  mon to  recuperab le  de  un ac t i vo  (o  un idad generadora  de e fec t i vo)  será  menor  
que su  va lor  l ib ros ,  e l  va lo r  l i b ros  de l  ac t i vo  (o  un idad generadora  de e fec t ivo)  es  a jus tado  a  su  
monto  recuperab le .   
 
Cuando  se  rev ie r te  una  pérd ida  por  de te r io ro ,  e l  va lo r  l i b ros  de l  ac t i vo  (o  l a  un idad generadora  de 
e fec t i vo)  es  a jus tado a  la  es t imac ión  rev isada de  su  monto  recupe rab le ,  s iempre  que  e l  va lo r  l ib ros  
a jus tado no  exceda e l  va lo r  l ib ros  que se  habr ía  de term inado  s i  no  se  hub iera  reconoc ido  n inguna  
pérd ida  por  de ter io ro  de l  ac t ivo  (o  l a  un idad generadora  de e fec t ivo)  en  per iodos  an ter io res .  
 
d .  Act ivos f inancie ros mantenidos  hasta  e l  vencimiento  
 
El  Grupo ha rev i sado los  ac t i vos  f inanc ieros  manten idos  has ta  e l  venc imien to  a  la  luz  de  los  
requ is i tos  de  l iqu idez y  mantenc ión  de cap i ta l  y  ha  con f i rmado la  in tenc ión  pos i t iva  y  la  capac idad de 
re tener  d i chos ac t ivos  has ta  e l  venc imiento .  
 
e .  Va lo r  justo  de los der ivados  y  ot ros inst rumentos f inancie ros  
 
El  Grupo u t i l i za  su  prop io  c r i te r io  a l  se lecc ionar  una técn ica  de va lo r i zac ión  aprop iada a  los  
ins t rumentos  f i nanc ieros  que no se  co t i zan  en  un mercado ac t ivo .  Se ap l i can las  técn icas de  
va lor i zac ión  usadas comúnmen te  por  los  pro fes iona les  de l  mercado .  En  e l  caso de los  i ns t rumentos  
f inanc ieros  der ivados,  se  fo rman las  presunc iones  basadas en las  tasas co t izadas en e l  mercado ,  
a jus tadas según las  carac ter ís t icas  espec í f i cas  de l  ins t rumen to .  Ot ros  i ns t r umen tos f inanc ieros  se  
va lor i zan usando un aná l i s i s  de  la  ac tua l i zac ión  de los  f lu j os  de  e fec t i vo  basado en las  presunc iones 
sopor tadas,  cuando  sea pos ib le ,  por  los  prec ios  o  tasas observab les  de  mercado.  
 
f .  L i t ig ios  y  cont ingenc ias  
 
Se eva lúan per iód i camente  la s  probab i l idades de pérd idas de l i t ig ios  y  cont ingenc ias  de acuerdo a  
las  es t imac iones rea l i zadas por  los  asesores lega les .  Cuando es tas  es t imac iones ind ican que se  
obtendrán resu l tados favo rab les  o  que  es tos  son  inc ie r tos  y  l os  j u i c ios  se  encuent ran  en t rám i te ,  no  
se  const i tu yen prov i s iones.  En los  casos que la  op in ión  sea desfav orab le  se  const i tuyen las  
prov is iones ,  con  cargo a  resu l tados,  en  func ión  de  las  es t imac iones  de  los  montos máx imos  a  pagar .  
E l  de ta l le  de  es tos  l i t ig ios  y  cont ingenc ias  se  mues t ran  en  la  No ta  Nº  39  de es tos  es tados  f i nanc ieros  
conso l idados  in termedios .  
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g.  Jerarquía  de  Valo r  Razonable  
 
E l  va lo r  r azonab le  de los  ins t rumentos  f inanc ieros  reconoc idos  en  e l  es tado  de s i tuac ión  f i nanc iera ,  
ha  s ido  de term inado s igu iendo la  s igu ien te  je rarquía ,  según los  da tos  de ent rada u t i l i zados para  
rea l izar  la  va lorac ión :  
 
N ive l   1 :  Prec ios  co t i zados  en  mercados ac t ivos  para  i ns t rumentos idént icos .  
 
N ive l  2 :  Prec ios  co t izados  en mercados ac t ivos  para  ac t i vos  o  pas ivos s im i la res  u  o t ras  técn icas de  

va lorac ión  para  las  cua les  todos los  i npu ts  impor tan tes  se  basen en datos  de mercado que 
sean obse rvab les .  

 
N ive l  3 :  Técn icas de va lorac ión  para  las  cua les  todos los  inputs  r e levantes  no es tén  basados en 

datos  de mercado  que sean observab les .  
 
A l  30  de Sep t iembre  de 2014 ,  e l  cá lcu lo  de l  va lo r  razonab le  de la  to ta l idad de los  ins t r umentos  
f inanc ieros  su je tos  a  va lorac ión  se  ha determ inado en  base  a l  N ive l  1  y  2  de  la  j e rarquía  antes  
presentada .  
 
h.  h ipótesis  actuar ia l  
 
La Soc iedad  Mat r i z  y  sus  subs id ia r ias  deben const i tu i r  una prov is ión  por  la  ob l igac ión  suscr i ta  con 
cada uno de sus t raba jadores y  que se  re f ie re  a  l a  p rov i s ión  por  indemnizac ión  años  de serv ic ios  
( IAS)  de  acuerdo a  lo  cons iderado en la  NIC 19 “Benef ic ios  a l  Persona l ” .  
 
Ta l  indemnizac ión  fue  ca lcu l ada tomando en cons iderac ión  e l  género ,  edad y  es t imac iones de 
permanenc ia  de  todos los  t raba jadores de manera  ind iv idua l .   
 
La  norma es tab lece también la  neces idad de genera r  una h ipó tes is  de  aque l la  p robab le  remunerac ión  
que es tar ía  perc ib iendo  e l  emp lea do  a l  momen to  de  acogerse  a  re t i ro .  Para  e l lo  se  ca lcu ló  una 
es tadís t ica  de l  i ncremento  promed io  en los  sue ldos base cor respond iente  a  los  ú l t imos 8  años  de 
serv ic ios  o  en  aque l l os  casos  en  que e l  per iodo fuera  i n fe r io r  se  tomar ía  e l  p romed io  genera l .  
 
La  tasa de descuen to  pa ra  e fec tos  de l  cá l cu lo  ac tuar ia l  cons iderado por  l a  norma cor responde a  
aque l  t ipo  de in te rés  a  u t i l i zar  pa ra  descontar  las  pres tac iones pos t -empleo a  paga r  a  los  
t raba jadores en re ferenc ia  a  los  rend im ien tos  de l  mercado,  en  la  fecha de l  ba lance,  cor respond ientes  
a  las  emis iones de bonos u  ob l i gac iones  empresar ia les  de a l ta  ca l idad.  Lo  anter io r  es  independ iente  
de que las  p res tac iones es tén ins t rumentadas o  no a  t ravés de fondos  separados .  
 
De acuerdo  a  la  an ter io r  de f in ic ión  se  han p lan teado  los  bonos  empresar ia les  de a l ta  ca l i dad  
emi t idos por  empresas ch i lenas en pesos o  monedas rea jus tab les  a  pesos dado que responde a  la  
moneda en que  se  han adqu i r ido  l os  pas ivos.   
 
La  Soc iedad Mat r iz  y  sus  subs id ia r ias  eva lúa n cada 3  o  4  años e l  camb i o  de tasa,  depend iendo de l  
compor tamiento  en las  tasa de  mercado.   
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En resumen las  bases ac tuar ia les  u t i l i zadas para  e l  p resente  per iodo  por  l a  Soc iedad Ma t r i z  y  sus  
subs id ia r ias  y  su  con t ro lada Có lbun S.A. ,  son  las  s igu ien tes :  
 
Soc iedad Matr iz  y  subs id ia r ias :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

Tasa de descuento 5,00% 5,00%

Tasa esperada de incrementos salariales Promedio 6,80% 6,80%

Indice de rotación Voluntario 5,00% 5,00%

Hombres 15 15

Mujeres 19 19

Hombres 43 43

Mujeres 52 52

Años de Permanencia

Edad en años al momento del retiro

Bases actuariales utilizadas

 
 
 
Soc iedad  cont ro lada (Có lbun S.A. ) :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

Tasa de descuento 1,90% 2,50%

Tasa esperada de incrementos salariales Promedio 2,65% 2,65%

Indice de rotación Voluntario 3,20% 3,60%

Despido 3,40% 2,50%

Hombres 65 65

Mujeres 60 60

RV-2009 RV-2004

Bases actuariales utilizadas

Edad en años al momento del retiro

Tabla de mortalidad  
 
 
 
NOTA -  5  INFORMACIÓN FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS  
 
A cont inuac ión  se  p resen ta  un resumen de la  in fo rmac ión f inanc ie ra  to ta l i zada,  de  las  soc iedades 
que han s ido  conso l idadas,  para  los  per iodos  f i na l i zados a l  30  de Sep t iembre  de 2014  y  31  de 
d ic iembre  2013:  
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País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de

Filial Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida)

Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Colbún S.A. Chile USD 48,22 6.532.162 1.301.197 5.230.965 3.065.682 316.372 2.749.310 1.172.511 141.316

Puertos y Lógística S.A. Chile USD 64,03 420.980 66.952 354.028 122.858 19.091 103.767 59.116 175

Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 268.148 104 268.044 53.551 0 53.551 4.298 4.256

Cominco S.A. Chile USD 92,88 360.650 442 360.207 24.494 90 24.404 11.216 10.442

Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 2.115.681 64 2.115.617 105.332 35.041 70.291 51.388 47.760

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 80,60 365.881 3.032 362.849 91.201 0 91.201 3.928 3.889

Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 151.127 108 151.019 6 6 0 16.073 15.018

Totales 10.214.629 1.371.899 8.842.729 3.463.124 370.600 3.092.524 1.318.530 222.856

País de Moneda Porcentaje de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de Importe de

Filial Incorporación Funcional Participación Activos Activos Activos No Pasivos Pasivos Pasivos No Ingresos Ganancia

Totales Corrientes Corrientes Totales Corrientes Corrientes Ordinarios (Pérdida)

Neta

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Colbún S.A. Chile USD 48,22 6.058.066 744.129 5.313.937 2.501.760 341.908 2.159.852 1.695.928 62.965

Puertos y Lógística S.A. Chile USD 64,03 390.533 65.928 324.605 73.496 18.842 54.654 85.673 8.815

Forestal y Pesquera Copahue S.A. Chile USD 93,77 293.370 102 293.268 43.608 5 43.603 8.666 8.607

Cominco S.A. Chile USD 92,88 417.204 636 416.568 22.566 189 22.377 18.442 17.055

Forestal Cominco S.A. Chile USD 92,88 2.127.301 128 2.127.173 77.396 77.396 0 51.636 48.605

Forestal y Pesquera Callaqui S.A. Chile USD 80,60 402.048 3.089 398.959 74.228 6 74.222 5.881 5.837

Inversiones Coillanca Ltda. Chile CLP 51,19 159.595 116 159.479 24 24 0 18.693 17.783

Totales 9.848.117 814.128 9.033.989 2.793.078 438.370 2.354.708 1.884.919 169.667

Balance Clasificado

31 de diciembre de 2013

30 de septiembre de 2014

Balance Clasificado
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NOTA -  6  INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTO  
 
E l  Grupo  def ine  los  segmentos en la  misma forma  en que  es tán  organ izados  los  negoc ios  en cada 
una de las  soc iedades que conso l ida ,  va le  dec i r :  negoc io  e léc t r i co  a  t r avés de su  soc iedad 
con t ro lada  Co lbún  S.A. ;  negoc io  de  serv ic io  por tuar io  a  t r avés de  su  so c iedad subs id ia r ia  Puer tos  y  
Logís t ica  S.A.  y  negoc io  i nmob i l ia r io  y  f inanc iero  prop io  en  la  Soc iedad Mat r iz .  

 
6 .1  Negocio  e léct r ico  
 
En Co lbún S.A .  es  pos ib le  ident i f i car  una ún ica  Un idad Generado ra  de Efec t ivo .  E l  negoc io  bás ico  de 
és ta  es  la  generac ión  y  venta  de energ ía  e léc t r i ca .  Para  e l lo  cuenta  con ac t i vos  que producen d icha 
energ ía ,  la  que es  vend ida a  d iversos c l i en tes  con los  cua les  se  mant ienen cont ra tos  de sumin i s t ros  
y  a  o t r os  s in  con t ra to  de  acuerdo a  l o  es t ipu lado en la  L ey.    
  
E l  s is tema de cont ro l  de  ges t ión  de Co lbún ana l i za  e l  negoc io  desde  una pe rspect iva  de un m ix  de  
ac t ivos  h id ráu l ico  /  té rmico s que producen energ ía  e léc t r ica  para  serv i r  a  una  car te ra  de c l ien tes .  En 
consecuenc ia ,  l a  as ignac ión  de recursos y  las  medidas de desempeño se  ana l izan en té rminos  
agregados.   
  
S in  pe r ju ic io  de  lo  an ter io r ,  la  ges t ión  in te rna cons idera  cr i te r i os  de  c las i f i cac ión  para  l os  ac t ivos  y  
para  los  c l i en tes ,  para  e fec tos  meramen te  descr ip t ivos  pero  en n ingún caso de segmen tac ión  de 
negoc io .  

 
A lgunos  de es tos  cr i te r ios  de  c las i f icac ión  son,  por  e jemp lo ,  l a  t ecno logía  de producc ión :  p lan tas  
h id roe léc t r i cas  (que a  su  vez  pueden ser  de  pasada o  de embalse)  y  p lan tas  té rm icas  (que a  su  vez  
pueden ser  a  carbón ,  de  c ic lo  comb inado,  de  c i c lo  ab ier to ,  e tc . ) .  Los c l ien tes ,  a  su  vez,  se  c las i f i can 
s igu iendo conceptos  conten idos en la  r egu lac ión  en c l i en tes  l i b res ,  c l ien tes  re gu lados y  mercado 
spo t .  
 
No ex i s te  una re lac ión  d i rec ta  en t re  cada una de las  p lan tas  gene rado ras y  l os  con t ra tos  de 
sum in i s t r o ,  s ino  que  és tos  se  es tab lecen de acuerdo a  la  capac idad  to ta l  de  Co lbún  S .A. ,  s iendo 
abastec idos con la  generac ión  de cua lqu iera  de las  p lan tas  o ,  en  su  defec to ,  con compras de energ ía  
a  o t r as  compañías generadoras.    
 
Co lbún es  par te  de l  s i s tema de despacho de l  CDEC -SIC,  por  lo  que la  generac ión  de cada una de las  
p lan tas  es tá  de f in ida  por  ese s i s tema de despacho,  de  acuerdo a  la  de f in ic ión  de ópt imo económico  
para  la  to ta l idad de l  SIC.  
  
Dado que  Co lbún S .A.  opera  só lo  en  e l  S i s tema In terconectado Cent ra l ,  no  es  ap l icab le  una 
segmentac ión  geográ f ica .  
  
La  regu lac ión  e léc t r ica  en  Ch i le  con temp la  una separac ión  concep tua l  en t re  ener g ía  y  po tenc ia ,  pero  
no por  t ra tarse  de e lementos f í s i cos  d i s t in tos ,  s ino  para  e fec tos  de ta r i f i cac ión  económicamen te  
e f i c ien te .  De ah í  que se  d is t inga en t re  energ ía  que se  ta r i f i ca  en  un idades monetar ias  por  un idad de 
energ ía  (KWh,  MWh,  e tc . )  y  po tenc ia  q ue se  ta r i f i ca  en  un idades moneta r ias  por  un idad de potenc ia  –  
un idad  de  t i empo (KW -mes) .  
 
En  consecuenc ia ,  para  e fe c tos  de la  ap l i cac ión  de la  N I IF  8 ,  se  de f ine  como e l  ún ico  segmento  
opera t i vo  para  Co lbún  S.A . ,  a  l a  t o ta l i dad  de l  negoc io  ya  seña lado.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias 

 

  
50 

6.1 .1  In fo rmac ión Sobre  Productos y  Serv ic ios  
 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Venta de Energía 859.118            994.790            267.125            337.111            

Venta de Potencia 133.166            133.463            44.591              47.101              

Otros Ingresos 180.227            218.131            39.528              76.843              

Total 1.172.511 1.346.384 351.244 461.055

Periodo

terminado al

Trimestre

Julio - Septiembre

 
 

6 .1 .2  In fo rmac ión Sobre  Cl ientes Princ ipa les  
 

MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %

Codelco Chile 327.147           28% 386.644 29% 99.925             28% 160.778 35%

CGE distribución S.A. 260.846           22% 268.015 20% 88.354             25% 86.236 19%

Chilectra 165.652           14% 205.759 15% 52.944             15% 68.905 15%

Sociedad Austral del Sur S.A 101.872           9% 92.992 7% 37.181             11% 29.742 6%

Anglo American S.A. 68.775             6% 72.123 5% 21.990             6% 23.712 5%

Otros 248.219           21% 320.851 24% 50.850             15% 91.682 20%

Total 1.172.511 100% 1.346.384 100% 351.244 100% 461.055 100%

Trimestre Trimestre

Julio - Septiembre Julio - Septiembre

2014 201330-sep-2014

Periodo

 terminado al

30-sep-2013

Periodo

 terminado al

 
 
6 .2  Negocio  portuario  
 
E l  Grupo  def ine  como segmentos :  1 )  e l  ho ld ing  conformado po r  Puer to s  y  Log ís t ica  S.A.  cuyo ob je to  
es  desar ro l la r  e l  negoc io  Por tuar io ,  busca r  opor tun idades de negoc ios  y  po tenc iar  a  sus subs id ia r ias ,  
2 )  operac ión  L i r quén que inc luye a  Puer to  L i r quén S.A. ,  Por tuar ia  L i rquén S.A. ,  Desar ro l los  
Inmobi l i a r ios  L i rquén S.A .  y  Depós i tos  Po r tuar ios  L i rquén S.A.  que desar ro l l a  la  ac t iv idad por tuar ia  
en  e l  puer to  de  L i rquén ub icado en la  reg ión  de l  Bío  Bío  y  3)  operac ión  San An ton io  que a  t r avés de  
Puer to  Cent ra l  S.A.  y  Mue l la je  Cen t ra l  S .A.  desar ro l lan  la  ac t i v idad por tuar ia  en  e l  f ren te  de a t raque  
Costanera  Esp igón en e l  puer to  de  San  Anton io ,  reg ión  de Va lpa ra íso .   
 
Las ac t i v idades se  concent ran  en las  Reg iones de Va lpara íso  y  de l  Bío  Bío ,  y  dent ro  de  sus  
pr inc ipa les  c l i en tes  se  encuent ran  los  armadores,  expor tadores e  impor tadores .  
 
 
6 .2 .1  In fo rmac ión Sobre  Cl ientes Princ ipa les  

 

MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %

Armador 22.155 37% 22.847 36% 7.393 37% 8.927 37%

Exportadores 17.088 29% 18.063 29% 5.507 28% 6.788 29%

Importadores 18.912 32% 21.044 33% 6.639 34% 7.792 32%

Otros 961 2% 1.274 2% 177 1% 432 2%

Total 59.116 100% 63.228 100% 19.716 100% 23.939 100%

Trimestre Trimestre

Julio - Septiembre Julio - Septiembre

2014 2013

Periodo

 terminado al

30-sep-2014

Periodo

 terminado al

30-sep-2013
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A cont inuac ión  se  presenta  la  i n fo rmac ión por  segmentos para  e l  negoc io  por tua r io ,  para  los  per iodos f ina l izados a l  30  de Sept iembre  de  
2014  y  2013:  

 

ACUMULADO

Informacion Financiera segmento Portuario

Conceptos 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios clientes externos (8) 17 36.931 36.787 22.193 26.424 0 0 59.116 63.228

Ingresos ordinarios entre segmentos 1.690 1.898 0 0 0 0 (1.690) (1.898) 0 0

Total ingresos ordinarios 1.682 1.915 36.931 36.787 22.193 26.424 (1.690) (1.898) 59.116 63.228

Costo de venta 0 (26.626) (26.037) (12.764) (14.752) (53) (53) (39.443) (40.842)

Gastos de Administracion (2.451) (3.715) (4.562) (5.066) (3.992) (3.453) 1.690 1.898 (9.315) (10.336)

Consumibles utilizados 0 0 (4.685) (4.662) (305) (485) 0 0 (4.990) (5.147)

Gastos por beneficios a los empleados (1.511) (2.500) (13.828) (11.638) (6.502) (2.917) 0 0 (21.841) (17.055)

Total ingresos por intereses 133 306 418 872 87 1.227 0 0 638 2.405

Total costo por intereses 0 0 0 0 (1.564) (1.658) 0 0 (1.564) (1.658)

Total depreciacion (22) (21) (3.732) (4.134) (910) (709) (55) (55) (4.719) (4.919)

Total amortizacion 0 0 (319) (318) (2.716) (2.713) 2 2 (3.033) (3.029)

Total ganancia operacional (1) (621) (1.579) 6.091 5.595 5.428 8.224 0 0 10.898 12.240

Part. en resultado de asociadas 1.698 8.123 0 1 0 0 (1.461) (7.848) 237 276

Total (gasto) ingreso impuesto a la renta (26) 331 (3.181) (1.764) (2.285) (2.478) 0 0 (5.492) (3.911)

Total ganancia antes de impuestos 201 6.667 3.638 5.069 3.289 7.021 (1.461) (7.848) 5.667 10.909

Ganancia (pérdida) 175 6.998 457 3.305 1.004 4.543 (1.461) (7.848) 175 6.998

Total desembolsos de los activos no

monetarios de los segmentos (8) (564) (927) (5.496) (52.433) (69.641) 0 0 (53.368) (75.701)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de operación 5.697 (1.071) 8.707 4.656 8.565 19.237 0 0 22.969 22.822

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de inversión 2.735 4.480 5.449 3.471 (50.443) (44.352) 0 0 (42.259) (36.401)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

actividades de financiación (2.842) (7.324) 0 0 42.300 0 0 0 39.458 (7.324)

Conceptos 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13 30-sep-14 30-sep-13

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total activos de los segmentos 298.975 321.120 182.277 191.811 200.799 163.512 (261.071) (283.487) 420.980 392.956

Total importes en inversiones en asociadas 279.200 295.453 2 7 0 0 (260.928) (273.362) 18.274 22.098

Total pasivos de los segmentos 854 2.160 21.454 28.461 100.548 53.359 2 (9.985) 122.858 73.995

Total Patrimonio de los segmentos 298.121 318.960 160.823 163.350 100.251 110.153 (261.073) (273.502) 298.122 318.961

(1) Ganancias Operacional calculada como ingresos ordinarios - costo de ventas - gastos de administración - otras ganancias (pérdidas)

Acumulado

Holding Operación San Antonio

Acumulado

Eliminaciones

AcumuladoAcumulado

Operación Lirquén

Acumulado

Totales
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TRIMESTRAL

Informacion Financiera segmento Portuario

Conceptos 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios clientes externos 0 0 13.288 15.119 6.428 8.820 0 0 19.716 23.939

Ingresos ordinarios entre segmentos 556 612 0 0 0 0 (556) (612) 0 0

Total ingresos ordinarios 556 612 13.288 15.119 6.428 8.820 (556) (612) 19.716 23.939

Costo de venta 0 0 (8.670) (9.892) (3.913) (4.490) (18) (18) (12.601) (14.400)

Gastos de Administracion (827) (924) (1.509) (1.978) (1.409) (1.139) 556 612 (3.189) (3.429)

Consumibles utilizados 0 0 (1.557) (1.838) (92) (138) 0 0 (1.649) (1.976)

Gastos por beneficios a los empleados (512) (491) (4.107) (4.506) (1.776) (1.117) 0 0 (6.395) (6.115)

Total ingresos por intereses 31 54 154 267 24 160 0 0 209 481

Total gasto por intereses 0 0 0 0 (517) (545) 0 0 (517) (545)

Total depreciacion (8) (8) (1.216) (1.372) (305) (261) (18) (18) (1.547) (1.659)

Total amortizacion 0 0 (107) (104) (915) (917) 0 0 (1.022) (1.021)

Total ganancia operacional (1) (236) (311) 3.091 3.231 1.097 3.192 0 0 3.952 6.112

Part. en resultado de asociadas (2.044) 6.160 0 1 0 0 2.021 (6.140) (23) 21

Total (gasto) ingreso impuesto a la renta (121) 329 (2.202) (249) (794) (410) 0 0 (3.117) (330)

Total ganancia antes de impuestos (2.613) 5.926 1.040 3.787 (65) 3.012 2.021 (6.140) 383 6.585

Ganancia (pérdida) (2.734) 6.255 (1.162) 3.538 (859) 2.602 2.021 (6.140) (2.734) 6.255

Julio - Septiembre Julio - Septiembre Julio - Septiembre

Trimestre Trimestre Trimestre

Eliminaciones TotalesHolding

Trimestre Trimestre

Julio - Septiembre Julio - Septiembre

Operación Lirquén Operación San Antonio

  



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias 

 

  
53 

6.3  Negocio  inmob i l i a r io  y  ot ros  
 
El  Grupo desar ro l l a  o t ras  ac t iv idades que se  agrupan en es te  segmento ,  como son las  de  ren tas  
inmobi l i a r i as  y  ventas  de ár idos para  l a  const rucc ión .   
 
6.3 .1  In fo rmac ión Sobre  Productos y  Serv ic ios  

 
 

30-sep-14 30-sep-13 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Rentas inmobiliarias 806 852 266 288

Ventas de áridos para la construcción 389 747 42 62

Total 1.195 1.599 308 350

Periodo

terminado al

Trimestre

Julio - Septiembre

 
 
 
6 .3 .2  In fo rmac ión Sobre  Cl ientes Princ ipa les  

 

MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %

Banco Bice 299 37% 365 43% 96 37% 125 43%

Reifschneider 166 20% 184 22% 55 21% 59 20%

Salcobrand S.A. 80 10% 78 9% 26 10% 28 10%

Forestal O'Higgins S.A. 77 10% 0 0% 28 11% 0 0%

Otros 184 23% 225 26% 61 23% 76 26%

Total 806 100% 852 100% 266 100% 288 100%

Xtreme Minning Ltda. 311 81% 250 34% 39 93% 51 82%

Ready Mix Centro S.A. 0 0% 111 15% 0 0% 9 15%

Constructora Salfa S.A. 26 7% 354 47% 0 0% 0 0%

Emp. Constructora Fe Grande 20 5% 0 0% 0 0% 0 0%

Otros 32 8% 32 4% 3 7% 2 3%

Total 389 100% 747 100% 42 100% 62 100%

Trimestre Trimestre

Julio - Septiembre Julio - Septiembre

2014 201330-sep-14

Periodo

terminado al

Periodo

terminado al

30-sep-13
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6.4  Act ivos,  Pasivos,  Pat r imonio  neto  y  Resu l tados por segmentos  
 

 

30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos Corrientes 1.301.197 744.129 66.952 65.928 22.394 40.923 1.390.543 850.980

      Efectivo y Equivalentes al Efectivo 878.252 260.453 37.396 18.556 723 20.301 916.371 299.310

      Otros Activos Financieros, Corriente 9.264 2.670 10.904 23.729 20.730 18.354 40.898 44.753

      Otros Activos No Financieros, Corriente 16.620 33.656 1.780 2.997 11 10 18.411 36.663

      Deudores Comerciales y Otras Cuentas por

Cobrar, Neto, Corriente 254.782 328.625 10.980 10.531 112 411 265.874 339.567

      Cuentas por Cobrar a Entidades

       Relacionadas, Corriente 192 4.451 2.065 4.804 705 1.003 2.962 10.258

      Inventarios corrientes 82.406 70.228 752 770 0 0 83.158 70.998

      Activos por Impuestos Corrientes 59.681 44.046 3.075 4.541 113 844 62.869 49.431

Activos No Corrientes 5.230.965 5.313.937 354.028 324.605 3.366.059 3.553.925 8.951.052 9.192.467

   Otros Activos Financieros, No Corriente 251 3.496 3.522 4.021 1.005.086 1.137.895 1.008.859 1.145.412

   Otros Activos No Financieros, No Corriente 30.172 27.178 0 0 0 0 30.172 27.178

   Derechos por cobrar no corrientes 0 0 671 436 0 0 671 436

   Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas

   no corriente 372 384 0 0 0 0 372 384

   Inversiones Contabilizadas utilizando

    el Método de la Participación 142.171 157.447 18.274 20.953 2.350.913 2.405.803 2.511.358 2.584.203

   Activos Intangibles distintos de la plusvalía 84.386 87.258 179.565 134.727 (52) 0 263.899 221.985

   Propiedades, Plantas y Equipos, Neto 4.967.624 5.032.954 142.743 144.909 3.617 3.644 5.113.984 5.181.507

   Activos Biológicos, No Corriente 0 0 878 878 0 0 878 878

   Propiedades de Inversión 0 0 7.948 7.948 6.457 6.551 14.405 14.499

   Activos por Impuestos Diferidos 5.989 5.220 427 10.733 38 32 6.454 15.985

TOTAL ACTIVOS 6.532.162 6.058.066 420.980 390.533 3.388.453 3.594.848 10.341.595 10.043.447

ACTIVOS

Eléctrico Portuario Inmobiliario y Otros Totales
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30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos Corrientes 316.372 341.908 19.091 18.842 12.347 92.820 347.810 453.570

      Otros Pasivos Financieros, Corriente 197.043 149.471 12.540 1.192 8.438 54.111 218.021 204.774

      Cuentas por pagar comerciales

       y otras cuentas por pagar 101.342 150.120 3.226 14.779 522 54.075 105.090 218.974

      Cuentas por pagar a Entidades

       Relacionadas, Corriente 928 10.146 10 29 1.866 (7.402) 2.804 2.773

      Otras provisiones a corto plazo 290 1.010 473 760 965 746 1.728 2.516

      Pasivos por Impuestos Corrientes 3.494 4.691 2.171 1.226 450 530 6.115 6.447

      Provisiones corrientes por beneficios

       a los empleados 9.202 13.093 0 0 99 113 9.301 13.206

      Otros Pasivos No Financieros Corrientes 4.073 13.377 671 856 7 (9.353) 4.751 4.880

Pasivos  No Corrientes 2.749.310 2.159.852 103.767 54.654 312.102 210.588 3.165.179 2.425.094

      Otros Pasivos Financieros No Corriente 1.848.008 1.550.640 79.970 28.428 70.291 0 1.998.269 1.579.068

      Otras cuentas por pagar, No Corriente 3.217 3.217 0 0 0 0 3.217 3.217

      Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0 0 52 0 (52) 0 0 0

      Pasivos por Impuestos Diferidos 864.659 575.322 23.625 26.201 241.110 209.784 1.129.394 811.307

      Provisiones No Corriente por beneficios

       a los empleados 23.935 22.581 120 25 753 804 24.808 23.410

      Otros Pasivos no financieros no corrientes 9.491 8.092 0 0 0 0 9.491 8.092

Patrimonio Neto 3.466.480 3.556.306 298.122 317.037 3.064.004 3.291.440 6.828.606 7.164.783

Patrimonio Neto Atribuible a los Propietarios

de la Controladora 3.466.480 3.556.306 298.121 317.036 775.702 926.522 4.540.303 4.799.864

      Capital Emitido 1.282.793 1.282.793 97.719 97.719 (1.224.622) (1.224.622) 155.890 155.890

      Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.407.569 1.481.152 221.463 228.110 3.265.115 3.067.743 4.894.147 4.777.005

      Primas de emisisón 52.595 52.595 (4.651) (4.651) (47.944) (47.944) 0 0

      Otras Reservas 723.523 739.766 (16.410) (4.142) (1.216.847) (868.655) (509.734) (133.031)

Participaciones no controladoras 0 0 1 1 2.288.302 2.364.918 2.288.303 2.364.919

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 6.532.162 6.058.066 420.980 390.533 3.388.453 3.594.848 10.341.595 10.043.447

PASIVOS

Portuario Inmobiliario y Otros TotalesEléctrico
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30-sep-2014 30-sep-2013 30-sep-2014 30-sep-2013 30-sep-2014 30-sep-2013 30-sep-2014 30-sep-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

   Ingresos de actividades ordinarias 1.172.511 1.346.384 59.116 63.228 1.195 1.599 1.232.822 1.411.211

   Costo de Ventas (734.689) (1.037.379) (39.443) (40.842) (335) (576) (774.467) (1.078.797)

Ganancia Bruta 437.822 309.005 19.673 22.386 860 1.023 458.355 332.414

   Gastos de Administración (194.747) (183.322) (9.315) (10.336) (2.624) (2.515) (206.686) (196.173)

   Otras Ganancias (Pérdidas) 8.598 (19.980) 540 190 12.804 9.709 21.942 (10.081)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 251.673 105.703 10.898 12.240 11.040 8.217 273.611 126.160

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros 

medidos al costo amortizado
0 0 638 2.405 0 0 638 2.405

   Ingresos financieros 4.377 3.831 0 0 614 1.397 4.991 5.228

   Costos Financieros (51.768) (37.998) (1.564) (1.658) (4.249) (1.870) (57.581) (41.526)

Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios 

conjuntos que se contabilicen por el método de la participación
3.891 4.129 237 276

51.276
64.483

55.404 68.888

   Diferencias de Cambio (17.557) 2.323 (4.897) (2.561) 7.376 (1.437) (15.078) (1.675)

   Resultados por Unidades de Reajuste 6.675 2.983 355 207 3 9 7.033 3.199

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 197.291 80.971 5.667 10.909 66.060 70.799 269.018 162.679

   Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (55.975) (24.950) (5.492) (3.911) (667) (501) (62.134) (29.362)

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones

Continuadas 141.316 56.021 175 6.998 65.393 70.298 206.884 133.317

   Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas,

Neta de Impuesto 0 0 0 0 0 0 0 0

   Ganancia (Pérdida) 141.316 56.021 175 6.998 65.393 70.298 206.884 133.317

Inmobiliario y Otros Totales
ACUMULADO                                                                                        

Estado de Resultados 

Eléctrico Portuario
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2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

   Ingresos de actividades ordinarias 351.244 461.055 19.716 23.939 308 350 371.268 485.344

   Costo de Ventas (213.761) (413.565) (12.601) (14.400) (55) (73) (226.417) (428.038)

Ganancia Bruta 137.483 47.490 7.115 9.539 253 277 144.851 57.306

   Gastos de Administración (66.854) (61.655) (3.189) (3.429) (674) (661) (70.717) (65.745)

   Otras Ganancias (Pérdidas) 1.555 4.569 26 2 371 488 1.952 5.059

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 72.184 (9.596) 3.952 6.112 (50) 104 76.086 (3.380)

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros 

medidos al costo amortizado
0 0 209 481 0 0 209 481

   Ingresos financieros 1.735 778 0 0 77 145 1.812 923

   Costos Financieros (22.235) (10.685) (517) (545) (1.317) (1.286) (24.069) (12.516)

Participación en las Ganancias (Pérdidas) de asociadas y negocios 

conjuntos que se contabilicen por el método de la participación
977 1.071 (23) 21 (2.947) 20.152

(1.993) 21.244

   Diferencias de Cambio (4.358) (1.907) (3.264) 254 4.496 (132) (3.126) (1.785)

   Resultados por Unidades de Reajuste 1.008 2.231 26 262 4 (7) 1.038 2.486

   Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 49.311 (18.108) 383 6.585 263 18.976 49.957 7.453

   Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias (31.107) 7.986 (3.117) (330) (274) (66) (34.498) 7.590

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones

Continuadas 18.204 (10.122) (2.734) 6.255 (11) 18.910 15.459 15.043

   Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas,

Neta de Impuesto 0 0 0 0 0 0 0 0

   Ganancia (Pérdida) 18.204 (10.122) (2.734) 6.255 (11) 18.910 15.459 15.043

Totales

Trimestre Trimestre Trimestre

Julio - Septiembre Julio - Septiembre Julio - SeptiembreJulio - Septiembre

TRIMESTRE                                                                                        

Estado de Resultados 

PortuarioElectrico Inmobiliario y Otros

Trimestre
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NOTA -  7  EFECTIVO Y EQUIVALENTE S AL  EFECTIVO  
 
E l  e fec t i vo  y  equ iva len te s  a l  e fec t ivo  cor responde n  a  los  sa ldos de d inero  manten ido  en ca ja  y  en  
cuentas  cor r i en tes  bancar ias ,  a  l os  depós i tos  a  p lazo y  a  o t r as  invers iones l í qu idas con venc im ien to  
a  menos  de 90 d ías  desde  la  fecha  de  co locac ión .   
 
La  compos ic ión  de l  e fec t i vo  y  equ iva len te s  a l  e fec t i vo  a l  c ie r re  de  los  pe r iodos  que se  ind ican,  es  l a  
s igu ien te :  

 

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo  

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Efectivo en caja 76 379

Saldos en Bancos 5.248 1.399

Depósitos a corto plazo 842.811 198.807

Fondos Mutuos 68.236 98.725

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 916.371 299.310

Efectivo y equivalentes al efectivo según monedas: 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Pesos chilenos (CLP) 382.133 181.511

Euro (EUR) 775 979

Dólares (US$) 533.463 116.820

Total Efectivo y equivalentes al efectivo 916.371 299.310
 

 
Los  Fondos Mu tuos cor responden a  fondos de ren ta  f i j a  en  pesos,  euros  y  en  dó lares ,  de  muy ba jo  
r iesgo,  los  cua les  se  encuent ran  reg is t r ados a l  v a lo r  de  la  cuota  respect iva  a  la  f echa de c ie r re  de  
los  presentes  es tados f inanc ieros  conso l idados in termedios .  
 
E l  e fec t i vo  y  equ iva len te s  a l  e fec t ivo  no  t iene n res t r i cc iones de d i spon ib i l i dad .  
 
Los depós i tos  a  p lazo vencen en un p lazo in fer io r  de  90 d ías  desde su  fecha de co locac ión  y  
devengan e l  in te rés  de mercado para  es te  t ipo  de invers iones de cor to  p lazo.  
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NOTA -  8  OTROS ACTIVOS F INANCIEROS  
  
Cor responden a  Ins t r umentos f i nanc ieros  man ten idos hasta  su  venc im iento ,  a  Ins t rumentos 
f inanc ieros  d i spon ib les  pa ra  la  venta  y  a  ins t rumen tos der ivados de cobe r tura ,  l os  cua les  han  s ido  
va lor i zados  de  acuerdo a  l o  ind i cado en las  no tas  2 .10 . 3 ;  2 .10 .5  y  2 .11 .1 ,  respect ivamente .  E l  de ta l le  
a l  c ie r re  de  cada per iodo  es  e l  s igu ien te :   
 

Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Contratos Derivados de Cobertura (Nota 15) 9.264 2.670

Instrumentos derivados de Inversion 0 133

Depósitos a Plazo  (1) 6.517 5.822

Bonos Empresas 1.248 1.047

Otros instrumentos de Inversion 7 6

Fondos Mutuos 6.977 17.901

Activos disponibles para la venta (2) 16.885 17.174

Total 40.898 44.753

 No Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Contratos Derivados de Cobertura (Nota 15) 0 3.209

Inversión en el CDEC 251 287

Otros Instrumentos de Inversión 3.623 4.122

Bonos Empresas 0 1.363

Activos disponibles para la venta (2) 1.004.985 1.136.431

Total 1.008.859 1.145.412
 

 
(1 )  El  va lor  r azonab le  de los  depós i tos  a  p lazo c las i f i cados  como Ot ros  Act i vos  F inanc ieros  

cor r ien tes  no d i f ie re  s ign i f ica t i vamen te  de  su  va lor  l ib r o  ca l cu lado en  base  a  su  costo  
amor t izado .  
 

(2 )  Los ac t i vos  d ispon ib les  para  l a  venta  cor r ien te  y  no  cor r i en te  es tán  conformados  
pr inc ipa lmen te  por  invers iones en  acc iones  con  co t i zac ión  bursá t i l  en  pesos ch i l enos,  l as  que 
han s ido  va lo r i zadas a l  p rec io  de  c ie r re  de  cada per iodo ,  conver t idos a  dó lares  a l  t ipo  de 
camb io  de  c ie r re ,  y  su  deta l l e  es  e l  que  se  ind ica  a  con t inuac ión :  
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Corriente: N° de Porcentaje 30-sep-2014 31-dic-2013

 Emisor Acciones participación MUS$ MUS$

Empresa Nacional de Electricidad S.A. 11.167.481    0,1362 16.340 16.652               

Enersis S.A. 1.370.828      0,0028 434 412                    

Otras 111 110                    

Total 16.885 17.174

No Corriente: N° de Porcentaje 30-sep-2014 31-dic-2013

 Emisor Acciones participación MUS$ MUS$

Empresas Copec S.A. 75.964.137    5,8441 926.977 1.019.239          

Molymet S.A. 7.738.789      5,8186 78.008 117.192             

Total 1.004.985 1.136.431
 

 
 

NOTA -  9  INSTRUMENTOS F INANCIEROS POR CATEGORIA  
 
a . -  Las po l í t i cas  contab les  re la t ivas  a  ins t r umentos f i nanc ieros ,  c las i f icados como Ot ros  ac t ivos  
f inanc ieros  Cor r ien te  y  No Cor r ien te  y  Deudores comerc ia les  y  o t r as  cuentas  por  cobrar  cor r ien te  y  
no  cor r ien te ,  se  han ap l icado a  las  ca tegor ías  que se  de ta l lan  a  cont inuac ión :  
 

ACTIVOS

Mantenidos 

hasta su 

vencimiento

Préstamos y 

cuentas por 

cobrar 

Activos a valor 

razonable a 

través de 

resultados

Derivados de 

coberturas

Disponibles 

para la venta
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros activos financieros 8.175 0 6.977 0 3.471 18.623

Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 1.021.870 1.021.870

Instrumentos financieros derivados 0 0 0 9.264 0 9.264

Deudores comerciales y cuentas a cobrar 0 266.545 0 0 0 266.545

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 3.334 0 0 0 3.334

Derechos por cobrar 0 0 0 0 0 0

Total al 30 de Septiembre de 2014 8.175 269.879 6.977 9.264 1.025.341 1.319.636

Otros activos financieros 8.685 0 17.901 0 3.963 30.549

Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 1.153.605 1.153.605

Instrumentos financieros derivados 132 0 0 5.879 0 6.011

Deudores comerciales y cuentas a cobrar 0 339.567 0 0 0 339.567

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 10.642 0 0 0 10.642

Derechos por cobrar 0 436 0 0 0 436

Total al 31 de Diciembre de 2013 8.817 350.645 17.901 5.879 1.157.568 1.540.810
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b. -  Las po l í t i cas  contab les  re la t ivas  a  pas ivos  f inanc ie ros ,  c las i f icados como Préstamos ,  
f inanc iamientos ,  i ns t rumentos der i vados ,  cuentas  por  pagar  comerc ia les ,  cuentas  por  pagar  a 
en t idades  re lac ionadas  y  o t ros  pas ivos  f i nanc ieros ,  se  han ap l icado  a  las  ca tegor ías  que se  deta l lan  
a  cont inuac ión :  
 
 

PASIVOS

Préstamos y 

cuentas por 

pagar

Derivados 

de 

cobertura

Total

MUS$ MUS$ MUS$

Prestamos que devengan interés 2.147.686 0 2.147.686

Financiamiento contrato de concesión 28.918 0 28.918

Instrumentos financieros derivados 0 30.629 30.629

Cuentas por pagar comerciales 108.307 0 108.307

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.804 0 2.804

Otros pasivos financieros 9.057 0 9.057

Total al 30 de Septiembre de 2014 2.296.772 30.629 2.327.401

Prestamos que devengan interés 1.746.381 0 1.746.381

Financiamiento contrato de concesión 29.539 0 29.539

Instrumentos financieros derivados 0 7.841 7.841

Cuentas por pagar comerciales 222.191 0 222.191

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.773 0 2.773

Otros pasivos financieros 81 0 81

Total al 31 de Diciembre de 2013 2.000.965 7.841 2.008.806
 

 
 

9 .1  Ca l idad c redi t ic ia  de Act ivos  F inancie ros  
 
La  ca l idad cred i t i c i a  de  los  ac t i vos  f i nanc ieros  que todavía  no han venc ido  y  que tampoco han su f r ido  
pérd idas por  de ter io ro ,  se  puede eva lua r  en  func ión  de la  c las i f i cac ión  cred i t i c ia  ( “ ra t ing ”) ,  o to rgada 
por  o rgan ismos ex ternos a l  Grupo  o  b ien  a  t r avés  de l  í nd i ce  h i s tó r i co  de créd i tos  fa l l i dos .  
 
N inguno de los  ac t ivos  f i nanc ieros  pend ientes  de ve nc imiento  ha s ido  ob je to  de  renegoc iac ión .  
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NOTA -  10  DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
a )  La  compos ic ión  de  es te  rubro  y  l os  va lores  inc lu idos en é l ,   es  e l  s igu ien te :  
 

a)  Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Deudores comerciales 134.667 138.388

Estimacion deudores incobrables (390) (486)

Sub Total neto 134.277 137.902

Otras cuentas por cobrar (1) 131.659 201.737

Estimación deudores incobrables (62) (72)

Sub Total neto 131.597 201.665

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos 265.874 339.567
 

b)  No corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Deudores comerciales 238 219

Estimacion deudores incobrables 0 0

Sub Total neto 238 219

Otras cuentas por cobrar 433 217

Estimación deudores incobrables 0 0

Sub Total neto 433 217

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos 671 436
 

 

(1) Al 30 de Septiembre de 2014 la sociedad controlada Colbún considera la reclasificación de los impuestos por 
recuperar por MMUS$ 129. Colbún estima que el período de recuperación de estos activos al 30 de Septiembre de 
2014 es de 12 meses. En tanto al 31 de diciembre de 2013 el saldo corresponde a cuentas por cobrar por venta de 
CERs (Certificados de reducción de emisiones) y la reclasificación de los impuestos por recuperar por MMUS$ 196. 
 

Al  30  de Sept iembre  de 2014,  l os  deudores comerc ia les  pr inc ipa lmente  inc luyen cob ros a  c l i en tes .  E l  
per íodo med io  de  cobro  es  de 30 d ías ,  en  e l  caso de  la  soc iedad con t ro lada Co lbún S.A . .  
 
Las  cont rapar tes  comerc ia les  de Co lbún cor responden a  empresas de p r imer  n i ve l  en  té rm inos de 
ca l idad cred i t ic ia ,  y  empresas d is t r i bu idoras  que  por  su  regu lac ión  y /o  compor tamiento  h is tó r ico  no  
mues t ran  s ignos  de  deter io ro  o  a t rasos  impor tan tes  en los  p lazos  de  pago.  
 
Cons iderando la  so l venc ia  de  los  deudores,  l a  regu lac ión  v igente  y  en  concordanc ia  con la  po l í t i ca  
de  incobrab les  dec lara da en  las  po l í t i cas  contab le s ,  se  ha es t imado que no ex i s te  ev idenc ia  ob je t i va  
de deter io ro  en deudores comerc ia les  y  o t ras  cuentas  por  cobrar  que imp l ique const i tu i r  p rov i s ión  a l  
c ie r re  de  cada per iodo .  
 
En la  subs id ia r ia  Puer tos  y  Log ís t i ca  S.A.  ex is te  l a  po l í t i ca  de  moni to rear  f re cuentemen te  l os  sa ldos 
de las  cuentas  por  cobrar  a  c l i en tes  comerc ia les  y  de  gest ionar  la  cobranza ba jo  l os  proced im ien tos  
es tab lec idos po r  e l  Grupo .  D icha po l í t i ca  le  perm i te  a  la  soc iedad y  sus subs id ia r ias  tener  un  a l to  
per fo rmance  de  cobranza con  n i ve le s  de incobrab i l i dad ba jo  e l  0 , 44 % de las  ventas  anua les .  
 
A l  30  de Sept iembre  de 2014  en la  subs id ia r ia  Puer tos  y  Logís t i ca ,  no  se  ha n  reg is t rado pérd idas po r  
de ter io ro ,  s i  b ien  ex i s te  una prov i s ión  por  deudas no cobradas por  MUS$348.  A l  31  de D ic iembre de 
2013  la  prov i s ión  por  deudas no cobradas era  de MUS$ 440.  Esta  prov i s ión  se  reconoc ió  como gasto  
en e l  per iodo  en que se  reg is t ró  y  todav ía  se  man t ienen ins tanc ias  de cobranza.  
E l  va lo r  razonab le  de  los  deudores comerc ia les  y  o t ras  cuen tas  por  cobrar  no  d i f ie ren  
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s ign i f i ca t ivamente  de l  va lo r  l i b ro .  
 

b) Estratificación de cartera por antigüedad 

 
Al 30 de Septiembre de 2014

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-más Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 0 199 302                  6                      0 507

Deudores comerciales Libres -                   0 -                   -                   -                   0

Deudores comerciales Puertos y Logistica 3.526               3.273 1.133               107                  378                  8.417

Deudores comerciales Matriz y Filiales Cerradas 3                      18                    27                    -                   53                    101

Otros deudores comerciales 42                    5.543 725                  -                   613                  6.923

Sub total al 30 de Septiembre de 2014 3.571               9.033               2.187               113                  1.044               15.948             

Al 30 de Septiembre de 2014

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-más Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 62.657 -                   7.446 33                    15.024 85.160

Deudores comerciales Libres 27.882 -                   -                   -                   319 28.201

Deudores comerciales Puertos y Logistica 948 -                   -                   -                   0 948

Deudores comerciales Matriz y Filiales Cerradas 0 -                   -                   -                   0 0

Otros deudores comerciales 4.020 -                   -                   -                   0 4.020

Sub total al 30 de Septiembre de 2014 95.507             -                   7.446               33                    15.343             118.329           

Total Deudores Comerciales 99.078             9.033               9.633               146                  16.387             134.277           

Nro. de Clientes Colbun 19                    137                  48                    24                    59                    287                  

Nro. de Clientes Puertos y Logistica 372                  160                  45                    14                    56                    647                  

Nro. de Clientes Matriz y Filiales Cerradas 1                      1                      1                      -                   2                      5                      

Al 31 de Diciembre de 2013

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-más Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 944                  4.380               14                    1                      15                    5.354               

Deudores comerciales Libres 28                    144                  138                  -                   8                      318                  

Deudores comerciales Puertos y Logistica 3.752               2.806               775                  67                    343                  7.743               

Deudores comerciales Matriz y Filiales Cerradas 128                  149                  71                    -                   47                    395                  

Otros deudores comerciales 1.250               801                  3                      -                   -                   2.054               

Sub total al 31 de Diciembre de 2013 6.102               8.280               1.001               68                    413                  15.864             

Al 31 de Diciembre de 2013

Al día 1-30 días 31-60 61-90 91-más Total

Rubro Deudores Comerciales MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales Regulados 68.414             -                   10.134             -                   3.832               82.380             

Deudores comerciales Libres 36.302             -                   457                  253                  184                  37.196             

Deudores comerciales Puertos y Logisticas 836                  3                      1                      2                      25                    867                  

Deudores comerciales Matriz y Filiales Cerradas -                   -                   -                   -                   -                   -                   

Otros deudores comerciales 1.595               -                   -                   -                   -                   1.595               

Sub total al 31 de Diciembre de 2013 107.147           3                      10.592             255                  4.041               122.038           

Total Deudores Comerciales 113.249           8.283               11.593             323                  4.454               137.902           

Nro. de Clientes Colbun 96                    65                    33                    9                      44                    247                  

Nro. de Clientes Puertos y Logistica 533                  243                  89                    42                    108                  1.015               

Nro. de Clientes Matriz y Filiales Cerradas 3                      3                      1                      -                   2                      9                      

Facturas por emitir

Facturado

Facturas por emitir

Facturado
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NOTA -  11  INFORMACIÓN SOBRE PARTES RELACIONADAS 
 
11 .1  Los  sa ldos  de cuentas por cobrar y  pagar a l  c ie r re  de los periodos  son:  
 

Cuentas por Cobrar

Sociedad Moneda 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile Indirecta Inferior a 365 días CLP 13 447 0 0

Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 84 3 0 0

Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 75 1.202 372 384

Celulosa Arauco y Constitucción S.A. 93.458.000-1 Chile Coligante Menos  90 días CLP 54 32 0 0

CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 100 2.133 0 0

CMPC Maderas S.A. 95.304.400-k Chile Indirecta Menos  90 días CLP 253 351 0 0

Electrogas S.A. 96.806.130-5 Chile Indirecta Menos  90 días US$ 0 2.622 0 0

Cia. Portuaria Andalién S.A. 96.656.110-6 Chile Coligada Menos  90 días CLP 0 1 0 0

Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 0 8 0 0

Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 8 11 0 0

Servicios Logísticos Arauco S.A. 96.637.330-k Chile Indirecta Menos  90 días CLP 1.647 2.252 0 0

Aserraderos Arauco S.A. 96.565.750-9 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 0 13 0 0

Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 77.017.930-0 Chile Coligada Inferior a 365 días CLP 23 180 0 0

Coindustria Ltda. 80.231.700-K Chile Coligada Inferior a 365 días CLP 705 1.003 0 0

2.962 10.258 372 384

Cuentas por Pagar

Sociedad Moneda 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Forest.Const. y Com.Pacífico Sur S.A. 91.553.000-1 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 1.866 1.640 0 0

Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Indirecta Menos  90 días US$ 0 432 0 0

CMPC Maderas S.A. 95.304.400-k Chile Indirecta Menos  90 días CLP 0 3 0 0

Compañía de Petróleos de Chile Copec S.A. 99.520.000-7 Chile Director Común Menos  90 días CLP 795 474 0 0

Entel PCS Comunicaciones S.A. 99,520,000-7 Chile Director Común Menos  90 días CLP 0 49 0 0

Leasing Tattersall S.A. 97.080,000-K Chile Director Común Menos  90 días CLP 131 147 0 0

Banco Bice 95.304.400-K Chile Indirecta Menos  90 días CLP 3 9 0 0

Papeles Rio Vergara S.A. 76.150.883-0 Chile Indirecta Menos  90 días CLP 0 19 0 0

Electrogas S.A 96806130-5 Chile Asociada Menos  90 días US$ 9 0 0 0

2.804 2.773 0 0

Naturaleza de la 

Relación

Corriente No Corriente

Naturaleza de la 

Relación

Corriente No Corriente
Plazos de la 

transacción

Plazos de la 

transacción

Totales

Rut
País de 

Origen

Totales

Rut
País de 

Origen

 
 
Los  sa ldos por  cobrar  y  po r  pagar  con  en t idades re lac ionadas ,  no  cuen tan con garan t ías  y  no  se  han  e fec tuado prov is iones  po r  deudas  de  
dudosa  recuperac ión .  
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11.2  T ransacc iones  

 

Sociedad Rut
País de 

Origen

Naturaleza de la 

Relación
Descripción de la Transacción Moneda Monto

Efectos en 

Resultados 

(cargo/Abono)

Monto

Efectos en 

Resultados 

(cargo/Abono)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Transmisora Eléctrica Quillota Ltda. 77017930-0 Chile Coligada Peaje uso de instalaciones CLP 1.964 (1.651) 2.702 (2.271)

Transmisora Eléctrica Quillota Ltda. 77017930-0 Chile Coligada Ingresos por servicios prestados UF 109 92 143 133

Centrales hidroeléctricas de Aysén S.A. 76652400-1 Chile Coligada Aportes de capital CLP 4.731 0 9.918 0

CMPC Tissue S.A. 96529310-8 Chile Indirecta Vta de energ. y pot. y transp. de energ. CLP 0 0 6.109 5.134

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de gas CLP 0 0 10.130 (8.513)

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de gas US$ 7.472 (6.279) 0 0

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de diésel CLP 0 0 1.125 (945)

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Servicio de transporte de diésel US$ 818 (687) 0 0

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Dividendo Declarado US$ 6.118 0 0 0

Electrogas S.A. 96806130-5 Chile Coligada Dividendo Recibido US$ 8.740 0 0 0

Papeles Cordillera S.A. 96853150-6 Chile Indirecta Venta de energía y potencia CLP 0 0 15.891 13.354

Papeles Cordillera S.A. 96853150-6 Chile Indirecta Otros arriendos menores CLP 403 339 0 0

Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Arriendo oficinas CLP 195 195 458 458

Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Comisiones bancarias CLP 3 0 (9) 0

Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Adm/Custodia Inv. CLP 0 0 (136) 0

Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Financiera (Saldos promedio) CLP 0 0 10.412 63

Banco Bice 97080000-k Chile Indirecta Gastos Por servicios recibidos CLP 23 (19) 29 (24)

Bice Administradora de Fondos S.A. 96514410-2 Chile Indirecta Financiera (Saldos promedio) CLP 24.690 82 61.208 227

For. Y Const. Com. Pacifico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Arriendo oficnas CLP 32 32 47 47

For. Y Const. Com. Pacifico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Cuenta corriente reajustable CLP 0 0 3.737 0

For. Y Const. Com. Pacifico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Descuentos reajustables Egreso CLP (1.445) 0 (469) 0

For. Y Const. Com. Pacifico Sur S.A. 91553000-1 Chile Indirecta Descuentos reajustables Ingreso CLP 0 0 6.788 0

Coindustria Ltda. 80231700-K Chile Coligada Cuenta corriente CLP 809 0 (1.403) 0

Coindustria Ltda. 80231700-K Chile Coligada Descuentos reajustables Egreso CLP (131) 0 (94) 0

Coindustria Ltda. 80231700-K Chile Coligada Descuentos reajustables Ingreso CLP 93 0 7 0

Cartulinas CMPC S.A. 96731890-6 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 7 7 85 85

Cartulinas CMPC S.A. 96731890-6 Chile Indirecta Vta de energ. y pot. y transp. de energ. CLP 0 0 22.615 19.004

Cartulinas CMPC S.A. 96731890-6 Chile Indirecta Otros arriendos menores CLP 878 738 0 0

CMPC Celulosa S.A. 96532330-9 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 5.082 5.082 8.858 8.858

CMPC Maderas S.A. 95304400-k Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 1.655 1.655 1.572 1.572

CMPC Maderas S.A. 95304400-k Chile Indirecta Proveedor insumos CLP 0 0 3 (3)

Edipac S.A. 88566900-k Chile Indirecta Proveedor insumos CLP 78 (78) 76 (76)

Portuaria CMPC S.A. 84552500-5 Chile Indirecta Arriendo Edificio CLP 32 32 83 83

Forsac S.A. 79943600-0 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 11 11 25 25

Celulosa Arauco y Constitucción S.A. 93458000-1 Chile Coligante Servicios portuarios CLP 228 228 382 382

Celulosa Arauco y Constitucción S.A. 93458000-1 Chile Coligante Proveedor insumos CLP 7 (7) 0 0

Servicios Logísticos Arauco S.A. 96637330-k Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 7.114 7.114 9.485 9.485

Cia. Portuaria Andalién S.A. 96656110-6 Chile Coligada Servicios portuarios CLP 0 0 3 0

Cia. Portuaria Andalién S.A. 96656110-6 Chile Coligada Serv. Porteo y Monitoreo CLP 0 0 16 (16)

Aserraderos Arauco S.A. 96565750-9 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 0 0 4 4

Cía. De Petróleos de Chile Copec S.A. 99520000-7 Chile Indirecta Servicios de abastecimiento CLP 107.002 (80.857) 130.803 (98.076)

Cía. De Petróleos de Chile Copec S.A. 99520000-7 Chile Indirecta Proveedores de insumos CLP 166 (166) 322 (322)

Paneles Arauco S.A. 96510970-6 Chile Indirecta Otros Insumos CLP 0 0 13 (13)

Paneles Arauco S.A. 96510970-6 Chile Indirecta Servicios portuarios CLP 0 0 4 4

Inversiones El Rauli S.A. 96895660-4 Chile Indirecta Arriendo Edificio CLP 81 (81) 118 (118)

Metrogas S.A. 96722460-K Chile Director Comun Compra gas natural US$ 6.085 (5.113) 43.920 (36.908)

Leasing Tattersall S.A. 96565580-8 Chile Director Comun Arriendo de Vehiculos CLP 1.217 (1.028) 1.705 (1.433)

Asesorias e Inversiones Rucañanco Ltda.78173160-2 Chile Indirecta Asesoria Proyecto 66 0 0 0

Entel Pcs telecomunicaciones S.A. 96806980-2 Chile Director Comun Servicios de Telefonia CLP 265 (223) 473 (397)

Entel Telefonia Local 96697410-9 Chile Director Comun Servicios de Telefonia CLP 69 (58) 141 (119)

Empresa Chilena de gas Natural 96620900-3 Chile Director Comun Compra gas natural US$ 106.472 (89.470) 104.282 (87.632)

Además durante los periodos 2014 y 2013, la Sociedad efectuó operaciones de descuentos anticipados de depósitos a plazo reajustables y de depósitos nominales, con sociedades coligadas

 y relacionadas por MUS$229 (MU$ 10.435 a Septiembre 2013) y descuentos de depositos a plazo reajustables y de depositos nominales como inversion, con las mismas entidades por MUS$2.382

 periodo 2014 (MUS$4.910 a Septiembre de 2013). Estas operaciones fueron realizadas en las condiciones de equidad vigentes en el mercado en cada oportunidad.

30-sep-2014 31-dic-2013
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11.3  Remuneraciones rec ib idas por e l  persona l  c lave de la  Soc iedad Mat r i z  
 
11 .3 .1  Remuneración  del  Di recto r io:  
 
De acue rdo a  lo  es tab lec ido  en e l  a r t í cu lo  33  de la  Ley 18.046,  la  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  
de la  Soc iedad Mat r iz  es  l a  que determina la  remunerac ión  de l  D i rec tor io .   
 
La  remunerac ión  cor respond iente  a l  año  201 4,  f ue  acordada  en Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  d e l  
29  de abr i l  de  201 4.   
 
La  remunerac ión  de l  D i rec tor io  pagada  por  la  Soc iedad Mat r iz ,  durante  los  per iodos  te rminados  a l  
30  de Sept iembre  de 2014  y  2013 fue  la  s igu ien te :  
 

 
 

La  r emunerac ión  de l  D i r ec tor io  pagada por  la  soc iedad  cont ro lada  Co lbún  S.A.  en  los  per iodos  
te rm inados  a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  2013 fue  de MUS$379 y  MUS$424 respect ivamen te .  
Por  l os  t r imes t res  Ju l io  –  Sept iembre  2014 y  2013 fue  de MUS$1 21  y  MUS$136 respect ivamen te .  
 
La  remunerac ión  de l  D i rec tor io  pagada por  la  subs id ia r ia  Puer to s  y  Logís t ica  S.A.  en  los  per iodos  
te rm inados a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  2013 fue  de MUS$ 405 y  MUS$600 respect ivamen te .  
Por  l os  t r imes t res  Ju l io  –  Sept iembre  2014 y  2013 fue  de MUS$4 7 y  MUS$ 38 respect i vamente .  
 
Durante  los  per iodos  te rminado s a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  201 3,  los  D i rec tor ios  no  
incur r i e ron  en  gastos  por  asesor ías .  
 
11.3 .2   Honorarios pagados a l  Comité  de Di recto res de  la  Sociedad  Mat r iz  
 
E l  Comi té  de  D i rec tores  cons t i t u ido  de acuerdo con  la  Ley Nº  18 .046 cump le  con  las  facu l tades  y  
deberes  conten idos en  e l  Ar t ícu lo  50  b i s  de  d i cha  Ley.   En los  per iodos  te rminados  a l  30  de 
Sept iembre  de 2014  y  201 3,  se  cance laron los  s igu ien tes  honorar ios :  

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013 Relación con:

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Jaime Fuenzalida Alessandri 23 32 0 0 Independiente

Luis Felipe Gazitúa Achondo 23 32 0 0 Controlador

Sebastian Babra Lyon 0 10 0 0 Controlador

Jorge Bernardo Larraín Matte 23 22 0 0 Controlador

Total 69 96 0 0

Periodo Trimestre

terminado al Julio - Septiembre

 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Directores

Jorge Gabriel Larraín Bunster 280 384 0 0

Sebastián Babra Lyon 55 101 10 22

Luis Felipe Gazitúa Achondo 70 97 0 0

Bernardo Matte Larraín 26 97 0 0

Bernardo Matte Izquierdo 43 0 0 0

Jorge Bernardo Larrain Matte 46 85 0 14

Jaime Fuenzalida Alessandri 70 97 0 0

Sergio Colvin Trucco 70 97 0 0

Rodrigo Ubilla Mackenney 23 0 23 0

Total 683 958 33 36

Periodo Trimestre

Julio - Septiembreterminado al
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La remunerac ión  de l  Comi té  de  D i rec to res  pagada por  la  soc iedad Con t ro lada Co lb ún S.A. ,  en  los  
per iodos  te rminados a l  30  de  Sept iembre  de  2014 y  2013 fue :  MUS$36 y  MUS$ 42 
respect i vamente .  Po r  l os  t r imest res  Ju l io  –  Sept iembre  2014 y  2013  fue  de  MUS$12  y  MUS$15 
respect i vamente .  
 
11.3 .3  Remuneraciones a  Ge rentes  y  E jecut ivos Principa les  
 
Las  remunerac iones cance ladas a  la  p lana gerenc ia l  y  e jecut i va  de la  Soc iedad Ma t r i z  por  e l  
per iodo  te rm inado  a l  30  de Sept iembre  de  2014  asc ienden  a  MUS$208  (MUS$  223  en  2013 ) .  Por  
los  t r imest res  Ju l i o  –  Sep t iembre  2014 y  2013 fue  de  MUS$6 9  y  MUS$72  respect i vamen te .  
 
Las remunerac iones devengadas  a  l a  p lana gerenc ia l  y  e jecut iva  en la  soc iedad con t ro lada 
Co lbún S .A. ,  por  e l  pe r iodo  te rminado a l  30  de Sept iembre  de 2014  asc ienden a  MUS$ 3.182  
(MUS$3.370  en 2013) .  Es tas  remunerac iones inc luyen bene f i c ios  a  l os  emp leados a  cor to  p lazo y  
bene f i c ios  por  t e rm inac ión .  Por  l os  t r imest res  Ju l i o  –  Sep t iembre  2014 y  2013  fue  de MUS$ 799 y  
MUS$1.054  respec t i vamen te .  
 
Las remunerac iones cance ladas a  la  p lana gerenc ia l  y  e jecu t i va  en la  soc iedad subs id ia r ia  
Puer to s  y  Logís t i ca  S .A . ,  por  e l  per iodo  te rm inado a l  30  de Sept iembre  de 2014  asc ienden a  
MUS$1.797  (MUS$1 .684  en 201 3) .  Por  l os  t r imest res  Ju l io  –  Sep t iembre  2014  y  2013  fue  de  
MUS$603  y  MUS$578  respect ivamente .  
 
11.4  Doce Mayores Accionistas:  
 
La d is t r i buc ión  de los  doce mayores  acc ion is tas  de la  Soc iedad  Mat r i z  a l  30  de Sept iembre  de  
2014  es  l a  s igu ien te :  

Nombre o Razón Social Porcentaje

Forestal Bureo S.A.                                  45,18%

Forestal O’Higgins S.A. 20,32%

Forestal y Minera Cañadilla del Nilo Ltda. 5,38%

Forestal y Minera Volga Limitada 4,89%

Inmobiliaria Ñagué S.A. 3,99%

Forestal y Minera Ebro Limitada 3,21%

Forestal Peumo S.A. 1,27%

Cía. de Inversiones La Española S.A. 1,07%

Agrícola e Inmobiliaria Rapel Limitada 0,91%

Forestal Choapa S.A. 0,83%

Rentas y Títulos Limitada 0,83%

Inmobiliaria Soutland Ltda. 0,64%

Sub Total 88,52%

Otros 11,48%

Total 100,00%
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NOTA -  12  INVENTARIOS 
 
12 .1  Pol í t ica  de  medic ión  de inventar ios  
 
En este  rub ro  se  reg is t ra :  i )  e l  s tock  de gas ,  pe t ró leo ,  carbón,  se  encuen t ran  va lor i zados  a l  p rec io  
medio  ponderado ,  i i )  ex i s tenc ias  de a lmacén  y  en  t r áns i to ,  se  va lor izan a  su  costo ,  i i i )  e l  s tock  de  
madera ,  mater ia l  de  es t i ba  y  pe t ró leo ,  son  u t i l i zados en la  operac ión  norma l  de  a tenc ión  a  las  
naves por tuar ias .  E l  i nventar io  es  consumido como repuesto ,  por  l o  que no se  rea l iza  tes t  de  
deter io ro .   
 
12 .2  Composic ión  del  rubro  

 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Existencias almacén 56.955 40.555

Otros Inventarios : 26.203 30.443

  Gas Line Pack 274 274

  Petróleo 7.806 8.771

  Carbón 16.522 18.017

  Madera de Estiba y otros materiales 693 719

  Existencia en tránsito (1) 908 2.662

Total 83.158 70.998
 

 
(1 )  Co r re sp on de  a  ex i s te nc i as  d e  c a rb ón  p ara  us o  en  e l  Com ple j o  S an ta  M a r í a  Un i d ad  I .   
 

Al  30  de  Sep t iembre  de 2014  y  2013  no  se  han reg is t rado prov i s iones por  de ter io ro .  
 
No ex is ten  inventar ios  en t regados  en  prenda  pa ra  garant ía  de  cumpl im ien to  de deudas.  
 
12 .3  Costo  de inventar ios reconocidos como gasto s 
 
Los  consumos reconoc idos como gas tos ,  durante  los  per iodos  te rminados a l  30 de Septiembre de 2014 
y  2013  respect ivamen te ,  se  presentan en e l  s igu ien te  de ta l le :  
 

30-sep-14 30-sep-13 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consumo almacén 4.954 5.160 2.198 1.409

Petróleo 106.520 128.001 40.599 53.729

Gas Line Pack 322.971 288.249 64.624 67.918

Carbón 73.117 79.714 24.230 26.289

Total 507.562 501.124 131.651 149.345

Periodo

terminado al

Triemstre

Julio - Septiembre
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NOTA -  13  ACTIVOS BIOL ÓGICOS 
 
Los ac t ivos  b io lóg i cos es tán compuestos  por  p lan tac iones fo res ta les  y  son  c las i f i cadas como 
act ivo  b io lóg i co  no  cor r ien te ,  dado  que la  Admin is t rac ión  no  es t ima  que serán  exp lo ta dos  en e l  
curso  de l  año.  
 
Los  ac t i vos  b io lóg i cos  se  va lor i zan de acuerdo  a  l o  ind icado  en  la  no ta  2 .6  y  sus  var iac iones  son  
las  que se  ind ican :  
 

No Corriente 30-sep-2014 31-dic-13

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 878 737

Cambios en activos biológicos

     Otros incrementos 0 144

     Otros decrementos 0 (3)

Total Cambios en activos biológicos 0 141

Saldo Final 878 878
 

 
NOTA -  14  INSTRUMENTOS DERIVADOS 

 
E l  Grupo ,  s igu iendo la  po l í t i ca  de  gest ión  de  r iesgos f inanc ieros  descr i t a  en  la  Nota  Nº  3 ,  r ea l i za  
con t ra tac iones de der i vados f inanc ieros  para  cub r i r  la  expos ic ión  a  l a  va r iac ión  de tasas de  
in terés ,  moneda ( t i po  de cambio)  y  p rec ios  de  combust ib les .   
 
Los  de r i vados  de  tasas  de  in terés  son u t i l i zados para  f i j a r  o  l im i ta r  la  tasa  de  in terés  v a r iab le  de  
ob l igac iones f inanc ieras  y  cor responden  a  swaps de  tasa de in terés .   
 
Los der ivados de moneda se  u t i l i zan  para  f i ja r  l a  tasa de cambio  de l  dó lar  r espec to  a l  pes o 
(CLP) ,  Un idad de  Fomento  (U .F. )  y  Euros (EUR) ,  en t re  o t ras ,   p roduc to  de invers ione s u 
ob l igac iones ex is ten tes  en monedas  d is t in tas  a l  dó la r.  Es tos  ins t rumentos cor responden 
pr inc ipa lmen te  a  Forwards  y  Cross  Cur rency Swaps.  
 
Los  der ivados sob re  prec ios  de combust ib les ,  se  emplean para  mi t i gar  e l  r i esgo de  var iac ión  en  la  
producc ión  de en erg ía ,  p roducto  de  un  cambio  en  los  prec io s  de combust ib les  u t i l i zados  para  
ta les  e fec tos  y  en  insumos a  u t i l i zar  en  p royec tos  de const rucc ión  de cent ra les  de  generac ión  
e léc t r ica .  Los  i ns t rumentos u t i l i zados cor responden  pr inc ipa lmen te  a  opc iones  y  fo rwa rds.  
 
A l  30  de Sep t iembre  de 2014 ,  e l  Grupo c las i f ica  cas i  t odas sus cober tu ras  como “Cober tu ra  de  
f lu jos  de  ca ja ” .  
  
A l  30  de  Sept iembre  de  2014 ,  e l  cá l cu lo  de l  va lo r  r azonab le  de la  to ta l idad de los  ins t r umentos 
f inanc ieros  su je tos  a  va lor izac ión  se  ha determ inado  en base a  N ive l  2  de  je ra rquía ,  de  acuerdo  a  
nota  4 . g ) .  
 
Ad ic iona lmen te  no se  han produc ido  t ransferenc ias  ent re  l os  n ive les  de la  je rarquía  de va lor  
razonab le  para  l os  i ns t r umentos f inanc ie ros .  
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14.1  Composic ión  del  rubro  
 
14 .1 .1   Act ivos  de  coberturas  
 
El  de ta l le  de  es te  r ubro  a l  30 de Septiembre de 2014 y  31  de d ic iembre  2013,  que recoge la  
va lor i zac ión  de los  i ns t rumentos f i nanc ieros  a  d ichas fechas,  es  e l  s igu ien te :  

a)  Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de caja

De tipo de cambio 8.620 2.092

Precio de combustibles 644 578

Total Activos de Cobertura 9.264 2.670

Total Activos de Cobertura Corriente 9.264 2.670

 b)  No Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de caja

De tipo de cambio 0 3.209

Total Activos de Cobertura No Corriente 0 3.209
 

 
 

14.1 .2   Pas ivos  de  coberturas  
 

 

a)  Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de caja

De tipo de cambio 741 0

Tasa de interés 5.875 2.209

Total Pasivos de Cobertura Corriente 6.616 2.209

 b)  No Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Cobertura flujo de caja

De tipo de cambio 10.746 5.632

De tasa de interés 13.267 0

Total Pasivos de Cobertura No Corriente 24.013 5.632
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



Minera Valparaíso S.A. y Subsidiarias 

 

  
71 

14.2  Carte ra  de Inst rumentos de  cober tu ra  
 
E l  de ta l le  de  la  car te ra  de  ins t rumen tos de cober tura ,  es  e l  s igu ien te :  
 

Instrumento de Subyacente cubierto Riesgo cubierto Tipo de 

Cobertura cobertura

30-sep-14 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Forwards de moneda 0 (139) Desembolsos futuros proyectos Tipo de cambio Flujo caja

Forwards de moneda 0 (233) Proveedores Tipo de cambio Flujo caja

Forwards de moneda 8.620 325 Inversiones financieras Tipo de cambio Flujo caja

Swaps de tasa de interés (3.413) (4.709) Préstamos bancarios - Colbún Tasa de interés Flujo caja

Swaps de tasa de interés (3.029) (3.132) Obligaciones con el público (bonos) Tasa de interés Flujo caja

Swaps de tasa de interés (11.833) 0 Préstamos bancarios - Pulogsa Tasa de interés Flujo caja

Cross currency Swaps 0 1.909 Préstamos bancarios Tipo de cambio Flujo caja

Cross currency Swaps (12.354) 3.439 Obligaciones con el público (bonos) Tipo de cambio Flujo caja

Opciones de gas 644 578 Compras de Gas Precio del Petróleo Flujo caja

Total (21.365) (1.962)

Valor razonable instrumento de 

cobertura

 
 

En  re lac ión  a  l as  cober turas  de f l u jo  de  ca ja  presen tadas,  a l  30 de Septiembre de 2014,  e l  Grupo no ha  
reconoc ido  gananc ias  o  pérd idas  po r  i ne fec t i v idad  de las  cober turas .  
 
 
NOTA -  15  OTROS ACTIVOS NO F INANCIEROS  

 
Los  O t ros  Ac t i vos  No  F inanc ieros  que  se  p resentan a l  c ie r re  de  los  respec t ivos  per iodos ,  se  
deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

a) Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Primas de seguros por instalaciones y 

Responsabilidad civil 2.773 21.025

Pagos Anticipados 14.804 14.396

Otros activos varios 834 1.242

Total 18.411 36.663

b) No Corriente 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Patentes Derechos de Agua (1) 11.158 7.599

Pagos anticipados 17.443 17.716

Otros activos varios 1.571 1.863

Total 30.172 27.178
 

   
(1) Crédito según artículo N° 129 bis 20 del Código de Aguas DFL N°1.122. Al 30 de Septiembre de 2014, no se han 

reconocido cargos por deterioro por este concepto, en tanto al 31 de diciembre de 2013, se reconocieron 
MUS$4.809. El pago de estas patentes se encuentra asociado a la implementación de proyectos que utilizarán 
estas aguas, por lo tanto es una variable económica que la Sociedad evalúa permanentemente. En este contexto, 
la Sociedad controla adecuadamente los pagos realizados y conoce las estimaciones de puesta en marcha de los 
proyectos, a objeto de registrar el deterioro del activo, si se visualiza que la utilización será posterior al rango de 
aprovechamiento del Crédito Fiscal. 
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NOTA -  16  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   
 
Las  ob l i gac iones re lac ionadas con  e l  pago  de  impuestos  f i sca les  se  presentan netas  de  los  
c réd i tos  ap l icab les  a  d i chas ob l igac iones .  Ex i s t i rá  una cuenta  por  cobrar,  cuando los  c réd i tos  
sean super io res  a  las  ob l igac iones  y  ex is t i r á  una  cuenta  por  pagar  cuan do los  c réd i tos  sean 
in fer io res  a  d i chas ob l igac iones.  E l  de ta l le  de  es tos  sa ldos netos ,  a l  c ie r re  de  cada per iodo ,  es  e l  
s igu ien te :   

 

Cuentas por Cobrar por Impuestos 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

IVA Crédito Fiscal 1.674 3.632

Pagos provisionales mensuales del ejercicio 7.038 3.883

Pago provisional por utilidades absorbidas

   por pérdidas tributarias 53.272 40.920

Otros 885 996

Total 62.869 49.431

Cuentas por Pagar por Impuestos 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Saldos no cubiertos con los créditos:

IVA Débito Fiscal 0 8

Impuesto a las ganancias 5.729 6.178

Otros 386 261

Total 6.115 6.447
 

 
NOTA -  17  INVERSIONES EN ASOCIADAS  
 
Las  inve rs iones  en  asoc iadas  se  reg is t r an  de  acuerdo con  la  NIC  28  ap l icando e l  mé todo de  la  
par t ic ipac ión .  E l  Grupo reconoc ió  las  u t i l idades y  las  pérd idas  que le  cor responden en es tas  
soc iedades,  según su  par t ic ipac ión  acc io nar ia  o  soc ie tar ia .  
 
Las t ransacc iones con es tas  soc iedades ,  se  e fec túan de acuerdo a  cond ic iones v igen tes  en e l  
mercado  y  cuando ex i s ten  resu l tados no rea l i zados  es tos  se  anu lan.   
 
Se  inc luyen den t ro  de  es te  rubro ,  aque l l as  invers iones en las  que  e l  Grupo  t i ene  una 
par t ic ipac ión  in fe r io r  a l  20%.  En razón a  que ,  de  acuerdo  a  N IC  28  hay  ev idenc ia  de  que  ex is te  
in f luenc ia  s ign i f ica t i va .  
 
La  par t ic ipac ión  de l  Grupo  en sus asoc iadas es  la  s igu ien te :
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Deta l le  Invers iones  en Asociadas  
País de Porcentaje Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor 

RUT origen Participación 01-ene-2014 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 30-sep-2014 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas

(1) con cotización

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Periodo Actual

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. (3) Chile 19,51000 1.622.748 47.451 19.411 (8.391) (56.763) 1.624.456 1.150.423

80.231.700-K Coindustria Ltda. (4) Chile 50,00000 307.982 0 8.099 0 (26.621) 289.460 0

81.280.300-K Viecal S.A. (4) Chile 50,00000 179.881 0 2.250 (1.752) (27.019) 153.360 0

85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 12,55990 154.397 0 15.665 (4.637) (19.008) 146.417 164.079

76.652.400-1 Hidroeléctrica Aysén S.A. (4) Chile 49,00000 127.398 4.731 (2.871) 0 (15.899) 113.359 0

94.270.000-8 Almendral S.A. Chile 7,53278 94.818 0 4.186 (2.161) (7.687) 89.156 80.848

0-9 Sardelli Investment S.A. (4) Panamá 50,00000 47.694 0 991 0 0 48.685 0

96.806.130-5 Electrogas S.A. (4) Chile 42,50000 18.424 0 5.999 (6.118) 0 18.305 0

96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. (4) Chile 20,46543 18.799 0 919 (584) (1.764) 17.370 0

77.017.930-0 Transmisora Eléctrica

de Quillota Ltda. (4) Chile 50,00000 11.625 0 763 0 (1.881) 10.507 0

96.656.110-6 Portuaria Andalién S.A. (4) Chile 50,00000 437 0 (8) 0 (146) 283 0

Totales 2.584.203 52.182 55.404 (23.643) (156.788) 2.511.358 1.395.350

País de Porcentaje Saldo al Participación Dividendos Otro Saldo al Valor 

RUT  Asociadas origen Participación 01-ene-2013 Adiciones en Ganancias recibidos Incremento 31-dic-2013 razonable

(Pérdida) (decremento) asociadas

con cotización

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Periodo Anterior

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. (2) Chile 19,51000 1.557.332 89.481 38.191 (14.359) (47.897) 1.622.748 1.136.134

80.231.700-K Coindustria Ltda. (4) Chile 50,00000 312.246 0 10.076 0 (14.340) 307.982 0

81.280.300-K Viecal S.A. (4) Chile 50,00000 188.138 0 3.689 (2.382) (9.564) 179.881 0

85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile 12,55990 155.324 0 18.025 (5.421) (13.531) 154.397 174.173

76.652.400-1 Hidroeléctrica Aysén S.A. (4) Chile 49,00000 133.989 9.918 (4.427) 0 (12.082) 127.398 0

94.270.000-8 Almendral S.A. Chile 7,53278 94.919 0 11.286 (3.979) (7.408) 94.818 112.273

0-9 Sardelli Investment S.A. (4) Panamá 50,00000 45.085 0 2.609 0 0 47.694 0

96.895.660-4 Inversiones El Raulí S.A. (4) Chile 20,46543 19.402 0 2.172 (1.247) (1.528) 18.799 0

96.806.130-5 Electrogas S.A. (4) Chile 42,50000 18.861 0 8.446 (8.995) 112 18.424 0

77.017.930-0 Transmisora Eléctrica

de Quillota Ltda. (4) Chile 50,00000 11.796 0 850 0 (1.021) 11.625 0

96.656.110-6 Portuaria Andalién S.A. (4) Chile 50,00000 2.330 0 (40) (1.731) (122) 437 0

Totales 2.539.422 99.399 90.877 (38.114) (107.381) 2.584.203 1.422.580

Sociedad

 
( 1 )  E n  e l  r u b ro  “ o t r o  i n c re m e n to  ( d e c re m e n to ) ”  se  co n s i d e ra  e l  m o v i m i e n to  p o r  a j u s te s  p a t r i m o n i a l e s  d e l  p e r i o d o ,  d i s t i n t o s  d e l  r e su l t a d o  d e ve n g a d o  y  se  

co n s i d e ra n  l o s  r e su l t a d o s  n o  r e a l i za d o s  p o r  t r a n sa c c i o n e s  e n t r e  S o c i e d a d e s .  

(2 )  C o n  f e ch a  2 4  d e  E n e ro  d e  2 0 1 3 ,  E m p re sa s  C M P C  S .A .  i n f o rm a  a  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  Va l o re s  y  S e g u ro s  u n  a u m e n to  d e  ca p i t a l  d e  1 5 5 .6 0 2 .9 4 8  a c c i o n e s ,  
l a  e m p re sa  su s c r i b e  y  p a g a  c o n  f e ch a  5  y  6  d e  S e p t i e m b re  d e  2 0 1 3  a  t r a vé s  d e  su  su b s i d i a r i a  F o re s ta l  C o m i n co  S .A .  l a  ca n t i d a d  d e  3 0 .2 7 3 .6 1 5  a cc i o n e s .  

(3 )  C o n  f e ch a  2 2  d e  A b r i l  d e  2 0 1 4 ,  E m p re sa s  C M P C  S .A .  i n f o rm a  a  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  Va l o r e s  y  S e g u ro s  u n  a u m e n to  d e  ca p i t a l  d e  1 2 5 .0 0 0 .0 0 0  a c c i o n e s ,  l a  
e m p re sa  su s c r i b e  y  p a g a  co n  f e ch a  2 4  y  2 5  d e  j u l i o  d e  2 0 1 4  a  t r a vé s  d e  su  su b s i d i a r i a  F o re s ta l  C o m i n co  S .A .  l a  ca n t i d a d  d e  2 4 .3 1 9 .6 0 2  a cc i o n e s .  A l  3 0  d e  
S e p t i e m b re  d e  2 0 1 4  e l  ca p i t a l  su s c r i t o  y  p a g a d o  e s  d e  2 . 5 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0  a cc i o n e s .  

(4 )  C o r re sp o n d e n  a  I n ve r s i o n e s  e n  S o c i e d a d e s  ce r ra d a s  q u e  n o  t r a n sa n  e n  b o l sa .  
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Los activos, pasivos y los ingresos y gastos ordinarios de las asociadas al cierre de los periodos son los siguientes: 
 

Nº Acciones
% 

Participación 

Activo 

Corriente 

MUS$

Activo No 

Corriente MUS$

Pasivo 

Corriente 

MUS$

Pasivo No 

Corriente 

MUS$

Ingresos 

Ordinarios 

MUS$

Gastos 

ordinarios 

MUS$

Ganancia 

(Pérdida) neta 

MUS$

Empresas CMPC S.A. 463.473.743 19,51000 3.958.459 11.511.391 1.349.035 5.793.018 3.647.099 3.547.623 99.476

Coindustria Ltda. 50,00000 64.358 539.472 1.422 23.499 16.316 117 16.199

Bicecorp S.A. 10.686.882 12,55990 7.442.745 4.746.703 5.855.755 5.191.088 1.105.517 989.727 115.790

Almendral S.A. 1.019.909.724 7,53278 1.445.617 3.742.368 752.202 2.529.155 2.029.907 1.926.079 103.828

Hidroeléctrica Aysén S.A. 3.237.675 49,00000 15.221 222.278 5.423 382 84 5.993 (5.510)

Sardelli Investment S.A. 692 50,00000 97.370 0 0 0 1.983 2 1.981

Viecal S.A. 1.125.000 50,00000 1.943 394.147 4 89.366 4.515 15 4.500

Inversiones El Raulí S.A. 7.347.091 20,46543 967 85.085 356 816 5.564 1.074 4.490

Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd 50,00000 7.272 17.578 833 3.094 3.304 586 740

Portuaria Andalién  S.A. 1.666.377 50,00000 565 0 0 0 0 14 (14)

Electrogas S.A. 175.076 42,50000 9.379 72.253 13.012 25.549 25.955 1.828 14.117

Total 13.043.896 21.331.275 7.978.042 13.655.967 6.840.244 6.473.058 355.597

Nº Acciones
% 

Participación 

Activo 

Corriente 

MUS$

Activo No 

Corriente MUS$

Pasivo 

Corriente 

MUS$

Pasivo No 

Corriente 

MUS$

Ingresos 

Ordinarios 

MUS$

Gastos 

ordinarios 

MUS$

Ganancia 

(Pérdida) neta 

MUS$

Empresas CMPC S.A. 463.473.743 19,51000 3.421.995 10.765.859 1.138.200 4.729.885 4.974.459 4.778.826 195.633

Coindustria Ltda. 50,00000 65.565 570.894 2.106 18.401 20.749 597 20.152

Bicecorp S.A. 10.686.882 12,55990 7.878.037 4.773.851 6.490.031 4.958.843 1.293.727 1.157.600 136.127

Almendral S.A. 1.019.909.724 7,53278 1.087.980 3.689.478 1.045.345 1.706.957 3.106.210 2.830.098 276.112

Hidroeléctrica Aysén S.A. 3.237.675 49,00000 18.293 250.224 7.719 343 208 11.193 (8.498)

Sardelli Investment S.A. 692 50,00000 95.388 0 13 0 5.218 0 5.218

Viecal S.A. 1.125.000 50,00000 1.858 430.642 13 72.726 7.463 84 7.379

Inversiones El Raulí S.A. 7.347.091 20,46543 378 92.593 387 725 12.158 1.545 10.613

Transmisora Eléctrica de Quillota Ltd 50,00000 7.612 19.515 1.360 2.612 4.564 887 1.701

Portuaria Andalién  S.A. 1.666.377 50,00000 884 0 13 0 1 77 (76)

Electrogas S.A. 175.076 42,50000 8.799 75.906 18.314 23.041 35.490 2.804 19.571

Total 12.586.789 20.668.962 8.703.501 11.513.533 9.460.247 8.783.711 663.932

Inversiones con influencia 

significativa 

30 de Septiembre de 2014

Inversiones con influencia 

significativa 

31 de Diciembre de 2013
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In formac ión Ad ic ional  

 
I. Electrogas S.A.: Empresa dedicada al transporte de gas natural. Cuenta con un gasoducto entre el “City Gate III” 

ubicado en la comuna de San Bernardo en la Región Metropolitana y el “Plant Gate” ubicado en la comuna de Quillota 
- Quinta Región, y un gasoducto desde “Plant Gate” a la zona de Colmo, comuna de Concón. Sus principales clientes 
son la Compañía Eléctrica de Tarapacá S.A., Colbún S.A., Empresa de Gas Quinta Región (Gasvalpo), Energas S.A. y 
Refinería de Petróleos de Concón (RPC). Colbún participa de un 42,5% en la propiedad de esta Sociedad en forma 
directa.  
 

II.  Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A.: Colbún en conjunto con Endesa-Chile a través de la sociedad Hidroaysén 
S.A. participan en el desarrollo de proyectos hidroeléctricos en los ríos Baker y Pascua de la región de Aysén. Estas 
plantas hidroeléctricas contarían con una capacidad instalada total de aproximadamente 2.750 MW, capacidad que 
una vez en operación, sería comercializada en forma independiente por ambas compañías.  
 
El 30 de enero de 2014 el Comité de Ministros resolvió la reclamación presentada por el titular Hidroaysén y 16 
reclamaciones PAC, sin embargo respecto de las restantes 18 reclamaciones PAC pendientes dispuso medidas para 
mejor resolver encomendando dos estudios adicionales. Posteriormente un nuevo Comité de Ministros se reunió el 19 
de marzo de 2014 y resolvió iniciar un proceso de invalidación de las resoluciones dictadas por el Comité de Ministros 
del mes de enero referido. Hidroaysén se hizo parte en este proceso de invalidación insistiendo con fundamento en la 
legalidad de la RCA del Proyecto.  
 
En junio de 2014, el Comité de Ministros determinó invalidar la decisión adoptada por el Comité de Ministros anterior y 
revocar la RCA del Proyecto, acogiendo algunas de las reclamaciones presentadas en contra de Hidroaysén. Producto 
de lo anterior, en agosto de 2014 Hidroaysén interpuso recursos de reclamación ante los Tribunales Medioambientales 
de Santiago y Valdivia. A la fecha estas reclamaciones se encuentran pendientes de resolver.  
 
En octubre de 2014 Hidroaysén restructuró su equipo ejecutivo para focalizar a la empresa en el ámbito legal y en la 
preservación de los derechos y activos de la sociedad.  
 
Más allá de la contingencia propiamente jurisdiccional, Colbún coincide con lo declarado públicamente por el Directorio 
de Hidroaysén en mayo de 2014 en cuanto a que: (i) sin perjuicio de las resoluciones que adopte el referido Comité de 
Ministros e instancias posteriores previstas en la Institucionalidad vigente, la empresa esperará los tiempos de la 
política energética de largo plazo y el proceso de planificación territorial energética para el desarrollo hidroeléctrico 
futuro, ambos procesos anunciados como parte de la Agenda Energética dada a conocer por el gobierno; y (ii) que la 
referida RCA, los derechos de aprovechamiento de aguas, concesiones, solicitudes, estudios, ingeniería, 
autorizaciones e inmuebles, entre otros, son activos adquiridos y desarrollados por Hidroaysén durante los últimos 8 
años al amparo de la Institucionalidad vigente y conforme a estándares internacionales técnicos y ambientales, y 
representan elementos necesarios y valiosos para el desarrollo del potencial hidroeléctrico de los ríos Baker y Pascua 
de la región de Aysén. Colbún participa de un 49% en la propiedad de esta Sociedad.  
 

III. Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda.: Empresa creada por Colbún S.A y San Isidro S.A (hoy Compañía Eléctrica de 
Tarapacá S.A.), en junio de 1997, con el objeto de desarrollar y operar en conjunto las instalaciones necesarias para 
evacuar la potencia y la energía generadas por sus respectivas centrales hasta la Subestación Quillota de Transelec.  
 
Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. es propietaria de la subestación San Luis, ubicada junto a las centrales de ciclo 
combinado Nehuenco y San Isidro, además de la línea de alta tensión de 220 KV que une dicha subestación con la 
subestación Quillota del SIC. Colbún participa de un 50% en la propiedad de esta Sociedad. 
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NOTA -  18  ACTIVOS INTANGIBLES DIST INTOS DE LA PLUSVALÍA   
 

La  compos ic ión  y  mov im ien to  de l  ac t i vo  i n tang ib le  durante  l os  per iodos  que  se  ind i can ,  es  e l  
s igu ien te :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Licencias

Sotfware 4.280 4.935

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas 17.648 16.701

    Servidumbres 54.753 52.970

    Derechos Emisión Material Particulado 7.701 12.644

    Concesiones electricas 4 8

    Contrato de Concesion portuario (1) 62.050 64.764

Derechos generados internamente

    Concesion relleno maritino 13.696 14.015

Derechos en desarrollo

    Obras obligatorias 103.767 55.948

Activos Intangibles Identificables, Neto 263.899 221.985

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Licencias

Sotfware 9.054 8.897

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas 17.651 16.701

    Servidumbres 55.515 53.685

    Derechos Emisión Material Particulado 7.701 12.644

    Concesiones electricas 11 11

    Contrato de Concesion portuario (1) 72.524 72.524

Derechos generados internamente

    Concesion relleno maritino 14.440 14.440

Derechos en desarrollo

    Obras obligatorias 103.767 55.948

Activos Intangibles Identificables, Bruto 280.663 234.850

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Licencias

Sotfware (4.774) (3.962)

Derechos no generados internamente

    Derechos de aguas (3) 0

    Servidumbres (762) (715)

    Derechos Emisión Material Particulado (7) (3)

    Contrato de Concesion portuario (10.474) (7.760)

Derechos generados internamente

    Concesion relleno maritino (744) (425)

Total Amortización Acumulada y Deterioro del Valor (16.764) (12.865)

Amortización Acumulada y Deterioro del Valor

Activos Intangibles Neto

Activos Intangibles Bruto
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(1) La sociedad subsidiaria Puerto Central S.A. reconoce un activo intangible originado por un acuerdo de concesión de 
servicios al tener el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura. El costo de estos activos intangibles incluye: a) el 
Pago Inicial estipulado de MUS$25.000, dividido en dos cuotas, la primera cuota por MUS$ 12.500 más Impuesto al Valor 
Agregado (IVA), la cual fue pagada a la firma del Contrato de Concesión el día 8 de Agosto de 2011 y la segunda cuota de 
MUS$ 12.500 más Impuesto al Valor Agregado pagada el 11 de noviembre de 2013; b) el valor actual de los cánones 
mínimos establecidos por los próximos 20 años de concesión cuyo monto total descontado asciende a MUS$29.875, dicho 
pago se distribuirá en cuatro cuotas iguales trimestrales sucesivas de MUS$ 709 cada una, de las cuales ya se han pagado 
11 cuotas trimestrales; c) la Provisión de fondos acreditada a satisfacción de EPSA, destinados a financiar programas de 
mitigación para trabajadores portuarios por un monto total de MUS$ 15.363, la cual fue pagada antes del 7 de noviembre de 
2011 fecha de la entrega del Frente de Atraque Costanera Espigón y d) gastos de licitación y puesta en marcha por 
MUS$1.511.  
 
Cabe señalar que al término del segundo año contractual los cánones de los siguientes años han sido reajustados por US 
PPI-Factor ajuste, quedando la cuota trimestral en MUS$728, lo que produjo una adición al activo intangible por MUS$88. 
 
Respecto a las obras obligatorias que se derivan del contrato de concesión, corresponden al proyecto Fase 1A y 1B. 
 
La Fase 1A corresponde a la construcción de la primera porción del frente de atraque de 350 metros de longitud, que 
incluye relleno de explanadas posteriores al muelle, protecciones mediante enrocados, dragado de las franjas que 
comprende el frente de atraque y la Fase 1B correspondiente a la construcción de la segunda porción del frente de atraque 
de 350 metros de longitud que es la prolongación del muelle hasta completar 700 metros de largo. Comprende el relleno de 
explanadas posteriores al muelle, protecciones mediante enrocado y dragado. 
 
El monto activo por concepto de costos por préstamos ascendió a US$2.116 al 30 de Septiembre de 2014 y MUS$65 al 31 
de Diciembre de 2013. 
 
La amortización del periodo es reconocida en resultados en el rubro de costo de ventas y es calculada en base al método 
lineal. 
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La compos ic ión  y  mov im iento  de l  ac t i vo  in tang ib le  durante  l os  per iodos  te rminados a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  a l  31  de Dic iembre de 2013  ha s ido  e l  
s igu ien te :  
 

Licencias

Dº generados 

internamente

Dº en 

desarrollo

Movimientos en Activos Intangibles, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de Enero de 2014 4.935 16.701 52.970 12.644 8 64.764 14.015 55.948 221.985

Movimientos :

Adiciones 157 950 1.957 0 0 0 0 47.819 50.883

Traslados 0 0 61 0 0 0 0 0 61

Desapropiaciones 0 0 (188) (4.943) 0 0 0 0 (5.131)

Amortización (812) (3) (47) 0 (4) (2.714) (319) 0 (3.899)

Total movimientos en activos intangibles identificables (655) 947 1.783 (4.943) (4) (2.714) (319) 47.819 41.914

Saldo Final Activos Intangibles Identificables 

al 30 de Septiembre de 2014, Neto 4.280 17.648 54.753 7.701 4 62.050 13.696 103.767 263.899

Licencias

Dº generados 

internamente

Dº en 

desarrollo

Total

Movimientos en Activos Intangibles, Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 de Enero de 2013 5.352 16.680 47.053 4.300 0 68.252 0 0 141.637

Movimientos :

Adiciones 268 21 8.861 7.669 11 137 14.440 55.948 87.355

Traslados 265 0 0 675 0 0 0 0 940

Desapropiaciones 0 0 (2.301) 0 0 0 0 0 (2.301)

Amortización (950) 0 (643) 0 (3) (3.625) (425) 0 (5.646)

Total movimientos en activos intangibles identificables (417) 21 5.917 8.344 8 (3.488) 14.015 55.948 80.348

Saldo Final Activos Intangibles Identificables 

al 31 de Diciembre de 2013, Neto 4.935 16.701 52.970 12.644 8 64.764 14.015 55.948 221.985

Dº emision de 

material 

Derechos no generados internamente

Total

Software Dº de agua Servidumbre
Conseciones 

electricas

Contrato de 

concesión 

Software
Concesión 

relleno maritino

Obras 

obigatorias

Derechos no generados internamente

Dº de agua Servidumbre
Conseciones 

electricas

Contrato de 

concesión 

portuario

Dº emision de 

material 

particulado

Concesión 

relleno maritino

Obras 

obigatorias
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E l  Grupo ,  de  acuerdo  a  l o  seña lado  en nota  4b . ,  cons idera  que no  ex i s ten  ind i c ios  de deter io ro  de l  
va lo r  con tab le  de  los  ac t ivos  in tang ib le .  
  
E l  Grupo  no  posee ac t ivos  in tang ib les  que es tén  a fec tados como garan t ías  a l  cumpl im ien to  de  
ob l igac iones.  
 
La  subs id ia r ia  Puer tos  y  Logís t i ca  S.A.  ha  cons iderado que  e l  cont ra to  de  conces ión  que  mant iene su  
soc iedad  subs id ia r ia  Pue r to  Cent ra l  S .A. ,  ca l i f i ca  ba jo  e l  a lcance de CIN I IF  N°12 ,  deb ido  a  l os  
s igu ien tes  fac tores :  a)  EPSA ent rega una conces ión  de serv ic ios  por tuar ios  a  Puer to  Cent ra l  S.A.  por  
e l  per iodo  de 20  años  con  pos ib i l idad  de amp l iac ión  por  10  años;  b )  EPSA ent rega  e l  F rente  de 
At raque ex i s ten te  pa ra  que Puer to  Cen t ra l  S.A.  le  dé  cont inu idad a  la  exp lo tac ión  de d icha  
in f r aes t ruc tu ra ;  c )  EPSA,  con t ro la  y /o  r egu la  l os  se rv i c ios  que debe p roporc ionar  e l  operador  con  la 
in f r aes t ruc tu ra ,  a  qu ién  debe proporc ionar los  y  a  qué ta r i f a  máx ima;  d )  EPSA ob l iga  a  Puer to  Cent ra l  
S.A.  a  r ea l i zar  e l  p royec to  de inve rs ión  ob l iga tor io  de  in f raest ruc tura  y  equ ipamiento  y  mant iene  
cua lqu ier  i n te rés  de  adqu i r i r los  a l  va lo r  res idua l ,  a l  té rmino de l  acuerdo;  e )  Puer to  Cen t ra l  S.A.  
const ruye  las  obras y  me joras  para  e l  p ropós i to  de  cump l i r  con e l  cont ra to  de  conces ión  y  con e l  
n ive l  de  se rv ic ios  r equer idos por  é l  m ismo y  f )  E l  operado r  t i ene e l  de recho cont rac tu a l  para  cobrar  a  
los  usuar ios  por  los  serv ic ios  por tua r ios  que  pres ta  a  l as  ta r i fas  acordadas .  
 
Respecto  de l  Act ivo  In tang ib le  reconoc ido  por  la  conces ión  de re l leno mar í t imo cor responde a  l a  
conces ión  mar í t ima  para  l a  cons t rucc ión  de un re l l eno sobre  un sector  de  la  p laya y  fondo de mar  
ub icado en e l  puer to  de  L i rquén ,  l a  cua l  f ue  o torgada med ian te  Decre to  Nº439  de la  Subsecre tar ia  de  
Mar ina  de l  M in is te r io  de  Defensa Nac iona l ,  de  fecha 30 de d ic iembre  de 1996.  D ichas obras fueron  
rea l izadas por  l a  f i l ia l  Por tuar ia  L i rquén S .A.  y  pues tas  en func ionamiento  a  par t i r  de l  p resente  año y  
que perm i t i rán  amp l ia r  l a  zona de pa t ios  pav imentados para  e l  acop io  de  mercancías  para  su  
pos ter io r  es t iba  por  los  muel les  de l  puer to  de  L i rquén.  Cabe seña lar  que  la  conces ión  mar í t ima  t i ene  
una durac ión  de  50  años y  por  lo  tan to  su  venc im iento  se  es tab lece  a l  31  de d i c iem bre  de  2046.  
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NOTA -  19  PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS   
 
La  compos ic ión  por  c lase  de Prop iedades ,  p lan ta  y  equ ipo s por  los  per iodos  te rminados a l  30  de 
Sept iembre  de 2014  y  a l  31  de  D ic iembre  de  2013 ,  a  va lor  ne to  y  bru to ,  es  la  s igu ien te :  
 
 
 

Clases de Propiedades, Planta y Equipos 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Construcción en Curso 350.216 1.128.890

Terrenos 320.135 319.446

Edificios y Construcciones 143.572 148.751

Equipamiento de Tecnologías de la Información 1.659 1.830

Máquinas y Equipos 1.825.747 1.588.141

Infraestructura Portuaria 67.381 72.227

Otras Propiedades, Planta y Equipos 2.400.594 1.916.978

Muebles y Utiles 266 308

Equipos de oficina 4.058 4.578

Equipos de transporte 356 358

Propiedades, Planta y Equipos, Neto 5.113.984 5.181.507

Construcción en Curso 350.216 1.128.890

Terrenos 320.135 319.446

Edificios y Construcciones 168.675 168.675

Equipamiento de Tecnologías de la Información 7.327 6.766

Máquinas y Equipos 2.218.453 1.914.033

Infraestructura Portuaria 90.647 93.263

Otras Propiedades, Planta y Equipos 2.830.678 2.284.373

Muebles y Utiles 730 709

Equipos de oficina 8.295 8.290

Equipos de transporte 859 830

Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 5.996.015 5.925.275

Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor

Edificios y Construcciones (25.103) (19.924)

Equipamiento de Tecnologías de la Información (5.668) (4.936)

Máquinas y Equipos (392.706) (325.892)

Infraestructura Portuaria (23.266) (21.036)

Otras Propiedades, Planta y Equipos (430.084) (367.395)

Muebles y Utiles (464) (401)

Equipos de oficina (4.237) (3.712)

Equipos de transporte (503) (472)

Total Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor (882.031) (743.768)
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Los  mov im ientos  ocur r idos en los  per iodos  te rminados  a l  30  de  Sep t iembre  de 2014  y  a l  31  de  D ic iembre de 2013 ,  de  Prop iedades,  p lan tas  y  equ ipos,  
son  los  s igu ien tes :  
 

Construcciones, Terrenos Edificios y Equipamiento Maquinarias y Infraestructura Otras Prop. Muebles y Equipos de Equipos de

en curso Construcciones de tecnol. equipos Portuaria Plantas y Eq. Utiles Transporte Oficina

Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de Enero 2014 1.128.890 319.446 148.751 1.830 1.588.141 72.227 1.916.978 308 358 4.578 5.181.507

Movimiento año 2014:

Adiciones 94.437 571 0 561 1.211 174 353 31 29 2 97.369

Desapropiaciones 0 (137) 0 0 (7.131) 0 (350) 0 0 0 (7.618)

Traslados (873.111) 255 0 0 310.322 0 546.302 0 0 3 (16.229)

Depreciacion acumulada desapropiaciones 0 0 0 0 44 0 0 0 0 0 44

Gastos por Depreciación 0 0 (5.179) (732) (66.840) (2.297) (62.689) (73) (31) (525) (138.366)

Reclasificaciones 0 0 0 0 0 (2.723) 0 0 0 0 (2.723)

Total movimientos (778.674) 689 (5.179) (171) 237.606 (4.846) 483.616 (42) (2) (520) (67.523)

Saldo final al 30 de Septiembre de 2014 350.216 320.135 143.572 1.659 1.825.747 67.381 2.400.594 266 356 4.058 5.113.984

Saldo inicial al 1 de Enero 2013 876.286 311.799 155.578 1.910 1.637.588 75.073 2.000.360 226 396 5.064 5.064.280

Movimiento año 2013:

Adiciones 279.175 10.003 25 739 61.490 546 1.388 191 0 257 353.814

Desapropiaciones 0 (2.357) 0 (104) (56.806) 0 (16.438) 0 0 (1) (75.706)

Depreciacion acumulada desapropiaciones 0 0 0 100 20.479 0 2.483 0 0 1 23.063

Traslados (26.571) 1 44 83 5.195 0 4.918 0 0 26 (16.304)

Gastos por Depreciación 0 0 (6.896) (898) (79.805) (3.392) (75.733) (109) (38) (769) (167.640)

Total movimientos 252.604 7.647 (6.827) (80) (49.447) (2.846) (83.382) 82 (38) (486) 117.227

Saldo final al 31 de Diciembre de 2013 1.128.890 319.446 148.751 1.830 1.588.141 72.227 1.916.978 308 358 4.578 5.181.507

Totales
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Otras  Reve lac iones  de  la  sociedad  cont ro lada  Co lbún S.A . :  
 
Co lbún no posee  Prop iedades ,  p lan tas  y  equ ipos  que es tén a fec tados como garant ías  a l  cumpl im ien to  
de ob l igac iones.  
 
E l  d ía  12  de  enero ,  l a  Cent ra l  B lanco (60MW) ,  ub icada en  la  cuenca  de l  r ío  Aconcagua,  reg is t ro  una 
fa l la  cuyo  or igen se  inves t iga ,  p rovocando  daños en e l  equ ipamiento  de l  generador - tu rb ina  y  equ ipos 
anexos ,  l o  que la  ha  manten ido  fuera  de operac ión .  Con la  in fo r mac ión d ispon ib le  a  la  fecha la  
puesta  en  marcha  de  la  Un idad se  es t ima para  e l  p r imer  t r imest re  de l  año  2015.  
 
Cabe destaca r  que cuenta  con seguros para  sus cen t ra les  que cubren tan to  daño f ís ico  como la  
pérd ida  de  benef ic io ,  con deduc ib les  es tándares.  
 
Co lbún y  subs id ia r ias  t i enen  fo rmal izadas  pó l izas  de seguros para  cubr i r  los  pos ib les  r iesgos  a  l os  
que es tán su je tos  los  d iversos e lemen tos  de  su  inmov i l i zado mater ia l ,  as í  como las  pos ib les  
rec lamac iones que se  le  puedan presentar  por  e l  e je r c i c io  de  su  ac t iv idad,  en tend iendo que d ichas  
pó l izas  cubren  de  manera  su f ic ien te  los  r iesgos a  l os  que es tán somet idos.  
 
Ad ic iona lmen te ,  a  t ravés de los  seguros tomados,  es tá  cub ier ta  la  pérd ida  de benef ic ios  que podr ía  
ocur r i r  como consecuenc ia  de  una para l i zac ión .   
 
A l  30  de Sept iembre  de  2014 y  31  de  d ic iembre  de  201 3 man ten ía  compromisos  de adqu is ic ión  de 
b ienes  de l  ac t ivo  f i j o  de r ivados de cont ra tos  de  const rucc ión  por  un  imp or te  de  MUS$8.023  y  
MUS$11.578 ,  respect ivamente .  Las compañ ías con  las  cua les  ope ra  son :  Cons t ruc tora  y  Mon ta jes  
Indust r ia les  Jav ier  O l i vares  Gar r ido  e  Ingr id  Bustos  Novoa L imi tada,  H idráu l ica ,  Const rucc ión  y  
Conservac ión  S .A. ,  Rod r igo  Lopez  y  Compañía  L im i tada. ,  Compañía  Puer to  de  Corone l  S .A. ,  
Ingen ier ía  Const rucc ión  y  Mantenc ión  Indust r i a l  Aconcagua  L tda. ,  Ingetec  S.A. ,  ABB S.A . ,  
Const ruc tora  Santa  Mar ia  L im i tada,  Hyunda i  Co rpo ra t i on ,  Endress y  Hauser  Ch i le  L imi tada ,  Andr i tz  
Hydro  S .R .L .  y  Pozos Pro fundos S.A .  
 
Los  costos  po r  in te reses  cap i ta l izados acumu lados (NIC 23)  por  e l  per iodo  te rminado a l  30  de  
Sept iembre  de 2014  y  201 3,  han s ido  los  s igu ien tes :   
 

CONCEPTO

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Costos por préstamos capitalizados MUS$ 13.445 30.472 2.055 10.523

Tasa de capitalizacion de costos por 

préstamos susceptibles de capitalizacion 5,03% 5,41% 5,03% 5,41%

 terminado al Julio - Septiembre

Periodo Trimestre

 
 
 
A l  30  de  Sep t iembre  de  2014  y  31  de  D ic iembre  2013,  mant iene ar rendamien tos  imp l íc i t os  opera t i vos  
cor respond ien tes  a :  
 

i. contratos por Líneas de Transmisión (Alto Jahuel-Candelaria 220 KV y Candelaria-Minero 220 KV), efectuados entre la 
Sociedad Colbún y Codelco, Dicho contratos tienen una duración de 30 años.  

 
ii. Contratos de Peaje Adicional (Líneas de Transmisión – Subestación Polpaico con la Subestación Maitenes), 

efectuados entre la sociedad Colbún y Anglo American Sur. Dicho contratos tienen una duración de 20 años. 
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Los  cobros fu turos  der ivados de d i chos con t ra tos  son los  s igu ien tes :  
 

30 de Septiembre de 2014 Hasta un año

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pagos mínimos de arrendamientos por cobrar 

bajo arrendamientos operativos no cancelables 1.128              28.992             88.756            118.876          

Total 1.128 28.992 88.756 118.876

31 de Diciembre de 2013 Hasta un año

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pagos mínimos de arrendamientos por cobrar 

bajo arrendamientos operativos no cancelables 6.140              24.562             77.026            107.728          

Total 6.140 24.562 77.026 107.728

Más de cinco 

años
Total

Entre uno y 

cinco años

Más de cinco 

años
Total

Entre uno y 

cinco años

 
 
 Puertos y  Log íst ica  S .A .  t iene las  s iguientes obras en  e jecución:  
 

Obras en ejecución 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Patio estacionamientos camiones 758 756

Fase cero obras provisorias 0 13.066

Acceso Recinto Portuaria 1.251 0

Financiamiento Puerto Central 0 3.256

Compra de Equipos Portuarios 20.351 0

Adecuación Sitio 5 369 0

Otros proyectos de ejecución 1.983 3.738

Total 24.712 20.816
 

 
A cont inuac ión  se  descr iben las  pr inc ipa les  obras en e jecuc ión :  
 
Proyecto  Fase Cero :  Cor responde a  las  obras  para  e l  aumen to  de la  capac idad de operac ión  de l  
Esp igón de l  Puer to  de  San Anton io ,  en  a l  menos 30% de su  capac idad .  Estas  obras t ienen re lac ión  
con  la  Conces ión  Po r tuar ia  ad jud icada  en  2011 y  operada  a  t ravés  de  la s  subs id ia r ias  Puer to  Cent ra l  
S.A.  y  Mue l la je  Cent ra l  S.A.  
 
Compra de Equ ipos Por tuar ios :  cor responde a  la  adqu is i c ión  de Grúas Pór t i cos  L iebher r  y  Grúas RTG 
Ka lmar.  
 
A l  30  de Sept iembre  de  2014 ,  Puer to s  y  Logís t ica  S .A.  y  soc iedades subs id ia r ia s  man t iene n 
comprom isos de adqu is i c ión  de maqu inar ia  y  equ ipos por tuar ios  por  MU$ 2.077 .  
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NOTA -  20  PROPIEDADES DE INVERSION  
 
Las prop iedades  c las i f icadas como de invers ión  y  que han  s ido  va lor izadas de acue rdo a  lo  descr i to  
en  la  no ta  2 .7 ,  p resentan e l  s igu ien te  mov im iento  durante  los  per iodos  te rminados  a l  30  de  
Sept iembre  de 2014  y  31  de Dic iembre de 2013 :   
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$
Modelo del Costo

Saldo Inicial 14.499 14.338

Gastos por depreciación (94) (125)

Otros incrementos (decrementos) 0 286

Total cambios en propiedades de Inversión (94) 161

Saldo Final 14.405 14.499
 

 
Como anteceden tes  ad ic iona les  para  es te  rub ro  se  seña lan  los  s igu ien tes :  
 
Método de deprec iac ión  u t i l i zado  :  Vida  ú t i l ,  mé todo l inea l .  
Vidas  ú t i l es  u t i l i zadas  :  40  años   
Monto  bru to  de  Prop iedades de  
Invers ión  :  MUS$  15.249  
Deprec iac ión  acumulad a  :  MUS$      844  
 
E l  va lo r  r azonab le ,  p roduc to  de la  tasac ión  in te rna de las  prop iedades de invers ión  es  de  UF 193.509  
equ iva len tes  a  MUS$7 .805  a l  30  de  Sep t iembre  de  2014 .  
 
Las  prop iedades  de  inve rs ión  cor responden  a :  
 

a )  Of ic inas ,  es tac ionamien tos  y  l oca les  ub icados  en  e l  Cen t ro  de  Sant iago  
b)  Bodegas y  o f ic inas en Va lpara íso  
c )  Of ic ina  en Concepc ión  
d)  Ter renos ub icados en  Los Andes  
e)  Ter renos en Ta lcahuano  

 
E l  mon to  de los  i ngresos proven ientes  de las  r en tas  de prop iedades de invers ión  asc iende a  
MUS$806 a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  MUS$851  a l  30  de Sept iembre  de 2013  y  se  han  reg is t rado 
gas tos  por  deprec iac ión  de  MUS$94 y  MUS$65 respect ivamente  en  ambos  per iodos .   
 
E l  Grupo  no  t iene o t ros  gastos  d i rec tos  asoc iados a  prop iedades de invers ión .  
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NOTA -  21  OTROS PASIVOS FINANCIEROS,  CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
a . -  Obl igaciones  con  ent idades  f inancie ras  
 
A l  c ie r re  de  los  pe r iodos  te rm inados a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  a l  31  de  Dic iembre de 2013 ,  e l  
de ta l l e  de  las  ob l igac iones con ent idades f inanc ieras  es  e l  s igu ien te :  
 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Préstamos con entidades financieras (1) (3) 161.403 518.491 81.857 554.741

Obligaciones con el público (Bonos, Efectos de comercio) (1) 39.731 1.428.061 39.961 990.267

Documentos por pagar 0 0 79.555 0

Derivados de Cobertura 6.616 24.013 2.209 5.632

Deudas por Importacion 8.593 0 0 0

Financiamiento contrato de concesión (2) 870 27.704 824 28.363

Interés por pagar disponibilidad linea de credito 464 0 0 65

Interés devengado financiamiento contrato concesión 344 0 352 0

Sobregiros 0 0 16 0

Total 218.021 1.998.269 204.774 1.579.068

30-sep-2014 31-dic-2013
Otros Pasivos Financieros

 
 

(1 )  Los  in tereses devengados  por  los  prés tamos  con en t idades f inanc ieras  y  l as  ob l igac iones con e l  
púb l i co  se  han  de terminado a  una  tasa  e fec t iva .  

 
(2 )  El  f inanc iam iento  de l  Cont ra to  de  Conces ión  es  un f inanc iamiento  imp l í c i t o  que man t iene  la      

subs id ia r ia  Puer to  Cent ra l  S.A .  con “Empresa Por tuar ia  San An ton io ”  (EPSA)  Rut  61 .960 .100 -9 .  
Es te  f inanc iam iento  imp l í c i t o  se  or ig ina  en  la  deuda de  la  Soc iedad  por  l os  cánones  f i j os  en 
dó lares  que debe pagar  Puer to  Cent ra l  a  EPSA du rante  e l  per íodo de la  conces ión  (20  años) .  E l  
monto  o r ig inado  de es te  f i nanc iamiento  se  descuen ta  a  una tasa es t imada  de in terés  e fec t i va  de  
7 ,42 %,  la  cua l  fue  def in ida  a l  in ic io  de  l a  conces ión .  Las amor t i zac iones  son anua les  d i v id idas 
t r imest ra lmen te .  

 
(3 )  Inc luye prés tamo o to rgado por  e l  Banco de Ch i le  a  la  Subs id ia r ia  Foresta l  Cominco S .A en CLP, 

recursos que fueron des t inados  a l  f inanc iam ien to  de l  aumento  de cap i ta l  de  Empresas CMPC 
S.A. .   
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b.- Vencimiento y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
Obligaciones con bancos

RUT entidad deudora 96505760-9 96505760-9 96505760-9 76158513-4 76158513-4 76158513-4 76158513-4 79621850-9 79621850-9 79621850-9

Nombre entidad deudora

Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

Puerto Central 

S.A.

Puerto Central 

S.A.

Puerto Central 

S.A.

Puerto Central 

S.A.

Forestal 

Cominco S.A.

Forestal 

Cominco S.A.

Forestal 

Cominco S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile

RUT entidad acreedora 0-E 0-E 0-E 97006000-6 97006000-6 76645030-K 76645030-K 97036000-K 97036000-K 97004000-5

Nombre entidad acreedora BBVA Bancomer

The Bank of 

Tokyo-Mitsubishi 

UFJ. Ltd 

Scotiabank & 

Trust (Cayman) 

Ltd

Banco Credito e 

Inversiones 

Banco Credito e 

Inversiones 
Banco itaú Chile Banco itaú Chile Banco de Chile Banco de Chile Banco de Chile

País de la empresa acreedora México USA Caymán Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile

Moneda o unidad de reajuste USD USD USD USD USD USD USD CLP CLP CLP

Tipo de amortización Bullet Bullet Anual Semestral Bullet Semestral Bullet Anual Anual Anual

Tipo interés Variable Variable Variable Variable Variable Variable Variable Variable Variable Variable

Base Libor 6M Libor 6M Libor 6M Libor 180 dias Libor 180 dias Libor 180 dias Libor 180 dias CLP CLP CLP

Tasa efectiva 2,25% 2,10% 2,06% 3,64% 3,55% 3,64% 3,55% 4,46% 4,26% 4,26%

Tasa nominal 1,83% 1,82% 1,82% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 4,32% 4,26% 4,26%

Montos nominales MUS$

hasta 90 días -               2.125        907                   204                   90                     204                   90                     -                   -                   -                   

hasta 90 días hasta 1 año 150.381       -            -                   223                   98                     223                   98                     3.935                1.801                2.702                

más de 1 años hasta 3 años -               -            80.000      893           395           893           395           18.190      8.345        12.516      

más de 1 año hasta 2 años -               -            40.000              447                   198                   447                   198                   7.276                3.338                5.007                

más de 2 año hasta 3 años -               -            40.000              446                   197                   446                   197                   10.914              5.007                7.509                

más de 3 años hasta 5 años -               250.000    40.000      1.129        394           1.129        394           14.552      6.675        10.013      

más de 3 años hasta 4 años -               -            -                   476                   197                   476                   197                   14.552              6.675                10.013              

más de 4 años hasta 5 años -               250.000    40.000              653                   197                   653                   197                   -                   -                   -                   

más de 5 años -               -            40.000              16.894              8.955                16.894              8.955                -                   -                   -                   

Total montos nominales 150.381               252.125            160.907            19.343              9.932                19.343              9.932                36.677              16.821              25.231              

Totales montos nominales 700.692            

Préstamos bancarios corrientes 149.531           2.125            907               139               62                 139               62                 3.935            1.801            2.702            

hasta 90 días -           2.125    907       139       62         139       62         -       -       -       

más de 90 días hasta 1 año 149.531   -        -       -       -       -       -       3.935    1.801    2.702                

Subtotal Préstamos bancarios corrientes 161.403            

Préstamos bancarios no cte. -                   247.800        158.100        14.672          6.478            14.672          6.478            32.742          15.020          22.529          

más de 1 año hasta 3 años -               -            79.050      -           -           -           -           18.190      8.345        12.516      

más de 1 año hasta 2 años -               -        39.525              -                   -                   -                   -                   7.276                3.338                5.007                

más de 2 año hasta 3 años -           -        39.525              -                   -                   -                   -                   10.914              5.007                7.509                

más de 3 años hasta 5 años -               247.800    39.525      237           -           237           -           14.552      6.675        10.013      

más de 3 años hasta 4 años -               -        -                   29                     -                   29                     -                   14.552              6.675                10.013              

más de 4 años hasta 5 años -                       247.800            39.525              208                   -                   208                   -                   -                   -                   -                   

más de 5 años -               -        39.525              14.435              6.478                14.435              6.478                -                   -                   -                   

Subtotal Préstamos bancarios no corrientes 518.491            

Préstamos bancarios total 149.531               249.925            159.007            14.811              6.540                14.811              6.540                36.677              16.821              25.231              

Total valores contables 679.894            

30 de septiembre de 2014
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RUT entidad deudora 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 79.621.850-9 79.621.850-9

Nombre entidad deudora

Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

Forestal Cominco 

S.A.

Forestal Cominco 

S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile

RUT entidad acreedora 0-E 97023000-9 0-E 0-E 0-E 0-E 0-E 97036000-K 97004000-5

Nombre entidad acreedora BBVA Bancomer Corpbanca

The Banco de 

Tokyo-Mitsubishi 

UFJ. Ltd 

The Banco de 

Tokyo-Mitsubishi 

UFJ. Ltd 

HSBC Bank USA Banco Estado NY
Scotiabank & Trust 

(Cayman) Ltd
Banco Santander Banco de Chile

País de la empresa acreedora México Chile USA USA USA USA Caymán Chile Chile

Moneda o unidad de reajuste USD CLP USD USD USD USD USD CLP CLP

Tipo de amortización Bullet Anual Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet

Tipo interés Variable Variable Variable Variable Variable Variable Variable Fijo Fijo

Base Libor 6M TAB 6M Libor 6M Libor 6M Libor 6M Libor 6M Libor 6M CLP CLP

Tasa efectiva 2,40% 7,00% 2,14% 2,42% 2,04% 2,55% 2,60% -                       -                       

Tasa nominal 1,98% 6,40% 1,86% 2,11% 1,73% 2,23% 2,24% 5,59% 5,88%

Montos nominales MUS$   

hasta 90 días 355              26.465         -               44                35                46                        18                        4.765                   -                       

hasta 90 días hasta 1 año -               -               996              -               -               -                       -                       -                       47.654                 

más de 1 años hasta 3 años 150.000       -               -               40.000         40.000         40.000         40.000         -               -               

más de 1 año hasta 2 años

más de 2 año hasta 3 años 150.000       -               -               40.000         40.000         40.000         40.000         -                       -                       

más de 3 años hasta 5 años -               -               250.000       -               -               -               -               -               -               

más de 3 años hasta 4 años -               -               -               -               -               -                       -                       -                       -                       

más de 4 años hasta 5 años -               -               250.000       -               -               -                       -                       -                       -                       

más de 5 años -               -               -               -               -               -                       -                       -                       -                       

Total montos nominales 150.355               26.465                 250.996               40.044                 40.035                 40.046                 40.018                 4.765                   47.654                 

  

640.378               

Préstamos bancarios corrientes 355                  26.252             996                  44                    35                    46                    18                    4.852               49.259             

hasta 90 días 355          26.252     -           44            35            46                        18                        4.852                   -                       

más de 90 días hasta 1 año -           -           996          -           -           -                       -                       -                       49.259                 

             Subtotal Préstamos bancarios corrientes 81.857                 

Préstamos bancarios no cte. 148.754           -                   247.231           39.690             39.690             39.690             39.686             -                   -                   

más de 1 año hasta 3 años 148.754   -           -           39.690     39.690     39.690     39.686     -           -           

más de 1 año hasta 2 años 148.754   -           -           39.690     39.690     39.690                 39.686                 -                       -                       

más de 2 año hasta 3 años -           -           -           -           -           -                       -                       -                       -                       

más de 3 años hasta 5 años -               -               247.231       -               -               -               -               -               -               

más de 3 años hasta 4 años -               -           -           -           -           -                       -                       -                       -                       

más de 4 años hasta 5 años -               -           247.231   -           -           -                       -                       -                       -                       

más de 5 años -               -           -           -           -           -                       -                       -                       -                       

554.741               

Préstamos bancarios total 149.109             26.252               248.227             39.734               39.725               39.736               39.704               4.852                 49.259               

636.598               

31 de diciembre de 2013

Totales montos nominales

                                                Subtotal Préstamos bancarios no corrientes

            Total valores contables
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b.1.- Obligaciones con el público (Bonos, Efectos de comercio)

RUT entidad deudora 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9

Nombre entidad deudora Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile Chile

Número de inscripción 234 499 537 538 144A/Reg s 144A/Reg s

Series Bono serie C Bono serie F Bono serie H Bono serie I Bono 144A/RegS Bono 144A/RegS

Fecha de vencimiento 15-10-2021 01-05-2028 10-06-2018 10-06-2029 21-01-2021 10-07-2024

Moneda o unidad de reajuste UF UF USD UF USD USD

Periodicidad de la amortización Semestral Semestral Bullet Semestral Bullet Bullet

Tipo de interés Fija Fija Variable Fija Fija Fija

Base Fija Fija Libor 6M Fija Fija Fija

Tasa efectiva 8,10% 4,46% 2,92% 5,02% 6,26% 4,97%

Tasa nominal 7,00% 3,40% 2,42% 4,50% 6,00% 4,50%

Montos nominales MUS$   

hasta 90 días 4.797                11.219                      598                           1.646                        5.750                        5.000                        

hasta 90 días hasta 1 año 3.141                8.067                        -                           -                           -                           -                           

más de 1 años hasta 3 años 13.368              32.272              -                   -                   -                   -                   

más de 1 año hasta 2 años 6.519                16.136                      -                           -                           -                           -                           

más de 2 año hasta 3 años 6.849                16.136              -                   -                   -                   -                   

más de 3 años hasta 5 años 14.756              32.272              80.800              11.001              -                   -                   

más de 3 años hasta 4 años 7.196                16.136                      80.800                      -                           -                           -                           

más de 4 años hasta 5 años 7.560                16.136                      -                           11.001                      -                           -                           

más de 5 años 20.618              145.220                    -                           110.015                    500.000                    500.000                    

Subtotal montos nominales 56.680                      229.050                    81.398                      122.662                    505.750                    505.000                    

  

Valores contables MUS$ Totales montos nominales 995.540                    1.500.540                 

Obligaciones con el público ctes. 7.803                    18.934                  598                       1.646                    5.750                    5.000                    

hasta 90 días 4.731            11.043                      598                           1.646                        5.750                        5.000                        

más de 90 días hasta 1 año 3.072            7.891                        -                           -                           -                           -                           

Subtotal Obligaciones con el público ctes. 34.731                      39.731                      

Obligaciones con el público no ctes. 47.675                  205.176                79.033                  118.369                489.066                488.742                

más de 1 año hasta 3 años 13.076          31.566          -               -               -               -               

más de 1 año hasta 2 años 6.377                        15.783                      -                           -                           -                           -                           

más de 2 año hasta 3 años 6.699                        15.783                      -                           -                           -                           -                           

más de 3 años hasta 5 años 14.433              31.566              79.033              10.760              -                   -                   

más de 3 años hasta 4 años 7.038            15.783                      79.033                      -                           -                           -                           

más de 4 años hasta 5 años 7.395            15.783                      -                           10.760                      -                           -                           

más de 5 años 20.166          142.044                    -                           107.609                    489.066                    488.742                    

Subtotal Obligaciones con el público no ctes. 939.319                    1.428.061                 

Obligaciones con el público 55.478                      224.110                    79.631                      120.015                    494.816                    493.742                    

Total valores contables 1.467.792                 

30 de septiembre de 2014
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RUT entidad deudora 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9 96505760-9

Nombre entidad deudora Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A. Colbún S.A.

País de la empresa deudora Chile Chile Chile Chile Chile

Número de inscripción 234 499 537 538 144A/Reg s

Series Bono serie C Bono serie F Bono serie H Bono serie I Bono 144A/RegS

Fecha de vencimiento 15-10-2021 01-05-2028 10-06-2018 10-06-2029 21-01-2021

Moneda o unidad de reajuste UF UF USD UF USD

Periodicidad de la amortización Semestral Semestral Bullet Semestral Bullet

Tipo de interés Fija Fija Variable Fija Fija

Base Fija Fija Libor 6M Fija Fija

Tasa efectiva 8,10% 4,46% 2,92% 5,02% 6,26%

Tasa nominal 7,00% 3,40% 2,44% 4,50% 6,00%

Montos nominales MUS$  

hasta 90 días -                   -                           -                           -                           13.250                      

hasta 90 días hasta 1 año 7.582                19.194                      110                           330                           -                           

más de 1 años hasta 3 años 14.364              35.540              -                   -                   -                   

más de 1 año hasta 2 años 7.004                17.770                      -                           -                           -                           

más de 2 año hasta 3 años 7.360                17.770              -                   -                   -                   

más de 3 años hasta 5 años 15.855              35.540              80.800              6.058                -                   

más de 3 años hasta 4 años 7.732                17.770                      -                           -                           -                           

más de 4 años hasta 5 años 8.123                17.770                      80.800                      6.058                        -                           

más de 5 años 26.921              168.814                    -                           127.216                    500.000                    

Subtotal montos nominales 64.722                      259.088                    80.910                      133.604                    513.250                    

  

Valores contables MUS$ Totales montos nominales 1.051.574                 

Obligaciones con el público ctes. 7.444                    18.827                  110                       330                       13.250                  

hasta 90 días -               -                           -                           -                           13.250                      

más de 90 días hasta 1 año 7.444            18.827                      110                           330                           -                           

Subtotal Obligaciones con el público ctes. 39.961                      

Obligaciones con el público no ctes. 55.961                  234.949                79.135                  130.527                489.695                

más de 1 año hasta 3 años 14.067          34.807          -               -               -               

más de 1 año hasta 2 años 6.860            17.403                      -                           -                           -                           

más de 2 año hasta 3 años 7.207            17.404                      -                           -                           -                           

más de 3 años hasta 5 años 15.528              34.807              79.135              5.933                -                   

más de 3 años hasta 4 años 7.572            17.403                      -                           -                           -                           

más de 4 años hasta 5 años 7.956            17.404                      79.135                      5.933                        -                           

más de 5 años 26.366          165.335                    -                           124.594                    489.695                    

Subtotal Obligaciones con el público no ctes. 990.267                    

Obligaciones con el público 63.405                      253.776                    79.245                      130.857                    502.945                    

Total valores contables 1.030.228                 

31 de Diciembre de 2013
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b.2 . -   In te reses p royectados por moneda  de  las  obl igaciones con ent idades f inancie ras  
 

Fecha Hasta 3 a12 1 a 3 3 a 5 mas de 5 Total Total

Pasivo Moneda Devengados Por devengar Capital Vencimiento 3 meses meses años años años intereses Deuda

Crédito BBVA Bancomer (1) US$ 380.896           2.392.026         150.000.000      10-08-2015 -                   2.772.922        -                   -                -                  2.772.922          152.772.922        

Credito Bank of Tokio-Mitsubishi 

UFJ, Ltd (1) US$ 2.125.667        18.675.500       250.000.000      15-10-2018 2.315.458        2.302.806        9.274.486        6.908.417     -                  20.801.167        270.801.167        

Crédito Scotiabank & Trust 

(Cayman) Ltd (1) US$ 1.745.089        10.826.619       160.000.000      10-06-2021 1.481.405        1.473.310        5.190.990        2.946.620     1.479.382       12.571.708        172.571.708        

Credito Banco Credito e Inv. US$ 139.000           103.000            14.671.000        15-12-2014 242.000           -                   -                   -                -                  242.000             14.913.000          

Credito Banco Credito e Inv. US$ 62.000             45.000              6.478.000          15-12-2014 107.000           -                   -                   -                -                  107.000             6.585.000            

Credito Banco itaú US$ 139.000           103.000            14.671.000        15-12-2014 242.000           -                   -                   -                -                  242.000             14.913.000          

Credito Banco itaú US$ 62.000             45.000              6.478.000          15-12-2014 107.000           -                   -                   -                -                  107.000             6.585.000            

Credito Banco de Chile CLP 296.838           4.492.300         36.380.628        25-07-2018 -                   1.606.419        2.545.389        637.330        -                  4.789.138          41.169.766          

Credito Banco de Chile CLP 132.298           2.032.064         16.688.361        25-07-2018 -                   724.680           1.151.390        288.292        -                  2.164.362          18.852.723          

Credito Banco de Chile CLP 198.448           3.048.096         25.032.542        25-07-2018 -                   1.087.020        1.727.086        432.438        -                  3.246.544          28.279.086          

Bono Serie C UFR 43.745             352.765            1.362.161          15-04-2021 46.869             44.256             149.553           102.202        53.629            396.510             1.758.671            

Bono Serie F UFR 20.404             1.348.465         5.600.000          01-05-2028 94.405             91.033             330.417           276.471        576.544          1.368.869          6.968.869            

Bono Serie H(1) US$ 608.686           7.217.279         80.800.000        10-06-2018 978.246           978.246           3.912.982        1.956.491     -                  7.825.965          88.625.965          

Bono Serie I UFR 41.538             1.260.205         3.000.000          10-06-2029 66.756             66.756             267.024           263.990        637.217          1.301.743          4.301.743            

Bono 144A/Regs 2010 US$ 5.916.667        159.083.333     500.000.000      21-01-2020 -                   30.000.000      60.000.000      60.000.000   15.000.000     165.000.000      665.000.000        

Bono 144A/Regs 2014 US$ 5.125.000        219.875.000     500.000.000      10-07-2024 -                   22.500.000      45.000.000      45.000.000   112.500.000   225.000.000      725.000.000        

(1)Pasivos con tasa variable, consideran fijación tasa a la fecha de cierre para el cálculo de los interes proyectados.

Fecha Hasta 3 a12 1 a 3 3 a 5 mas de 5 Total Total

Pasivo Moneda Devengados Por devengar Capital Vencimiento 3 meses meses años años años intereses Deuda

Crédito BBVA Bancomer (1) US$ 355.025 4.796.557 150.000.000 10-08-2015 652.088           1.499.832        2.999.662        -                -                  5.151.582          155.151.582        

Crédito Corpbanca (1) CLP 384.000.000 57.600.000 13.500.000.000 24-01-2014 441.600.000    -                   -                   -                -                  441.600.000      13.941.600.000   

Crédito Bank ok

Tokio-Mitsubishi UFJ US$ 43.537 1.183.750 40.000.000 08-06-2015 186.585           614.680           426.022           -                -                  1.227.287          41.227.287          

Crédito HSBC Bank USA US$ 34.787 965.416 40.000.000 08-06-2015 149.085           500.930           350.188           -                -                  1.000.203          41.000.203          

Crédito Banco Estado US$ 46.453 1.256.528 40.000.000 08-06-2015 199.085           652.596           451.300           -                -                  1.302.981          41.302.981          

Crédito Scotiabak US$ 24.394 1.283.432 40.000.000 20-06-2015 201.803           655.944           450.079           -                -                  1.307.826          41.307.826          

Crédito  Club Deal (1) US$ 996.401 10.691.677 250.000.000 15-10-2018 -                   2.556.828        4.581.250        4.550.000     -                  11.688.078        261.688.078        

Credito Banco Santander CLP 86.575 179.699 4.765.445 04-09-2014 -                   266.274           -                   -                -                  266.274             5.031.719            

Credito Banco de Chile CLP 1.604.853 1.197.880 47.654.448 05-06-2014 -                   2.802.733        -                   -                -                  2.802.733          50.457.181          

Bono Serie C UFR 20.591 425.336 1.436.271 15-04-2021 -                   96.288             160.678           114.482        74.479            445.927             1.882.198            

Bono Serie F UFR 32.049 1.434.597 5.800.000 01-05-2028 -                   192.181           343.903           289.958        640.604          1.466.646          7.266.646            

Bono Serie H(1) US$ 109.619 9.016.014 80.800.000 10-06-2018 -                   2.027.918        4.055.837        3.041.878     -                  9.125.633          89.925.633          

Bono Serie I UFR 7.417 1.361.081 3.000.000 10-06-2029 -                   133.512           267.024           267.024        700.938          1.368.498          4.368.498            

Bono 144A/Regs US$ 13.250.000 181.750.000 500.000.000 21-01-2020 15.000.000      15.000.000      60.000.000      60.000.000   45.000.000     195.000.000      695.000.000        

(1)Pasivos con tasa variable, consideran fijación tasa a la fecha de cierre para el cálculo de los interes proyectados.

Intereses al 31-12-2013 Vencimiento

Intereses al 30-09-2014 Vencimiento
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c. -  Deuda f inanc ie ra  por t ipo de  moneda   
 
E l  va lo r  l ib ro  de  los  r ecursos  a jenos  de l  Grupo  es tá  denominado en las  s igu ien tes  monedas  
cons iderando  e l  e fec to  de  los  i ns t r umentos der ivados :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Dólar US$ 1.805.186 1.387.416

Unidades de Fomento 332.372 342.299

Pesos 78.732 54.127

Total 2.216.290 1.783.842
 

d. -  L íneas  de c rédi to  compromet idas y  no compromet idas:  
 
Co lbún S.A.  cuenta  con  una l ínea compromet ida  de  f inanc iamiento  con ent idade s f inanc ie ras  loca les  
por  UF 4  m i l lones ,  con pos ib i l idad de rea l i zar  g i r os  con ca rgo a  la  l ínea has ta  e l  año 201 6 y  poster io r  
venc im iento  en  201 9.  
 
Ad ic iona lmen te ,  d i spone de  l íneas bancar ias  no compromet idas por  un  monto  aprox imado de US$150 
mi l lones .  
 
Otras  L íneas:  
 
Co lbún S.A.  posee una l í nea de UF 2 ,5  mi l l ones para  em is ión  de e fec tos  de comerc io ,  inscr i ta  en  la  
Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros  (SVS)  durante  Ju l io  de  2008 y  con v igenc ia  de  d iez  años .   
 
Ad ic iona lmen te  mant iene inscr i t a  en  la  SVS dos  l íneas  de  bonos  por  un  monto  con jun to  de  has ta  UF 
7  mi l lones,  con v igenc ia  a  d iez  y  t re in ta  años respect ivamente  (desde su  ap robac ión  en agosto  de l  
2009) ,  y  con t ra  las  que no  se  han rea l izado  co locac iones a  la  fecha .  
 
Puer to  Cent ra l  S.A.  cuenta  con una l í nea compromet ida  de f i nanc iamiento  con en t idades f inanc ieras  
loca les  por  MUS$294.077 ,  con pos ib i l idad de  rea l i zar  g i r os  con cargo a  la  l í nea  hasta  e l  30  de  
nov iembre de 2017.  
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NOTA -  22  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 
Los  acreedores  comerc ia les  y  o t ras  cuentas  por  pagar  a l  c ie r re  de l  per iodo  te rm inado  a l  30  de 
Sept iembre  de 2014  y  31  de Dic iembre de 2013  se  deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

Corriente MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 100.169 147.652

Otras cuentas por pagar: 4.921 71.322

    Dividendos por pagar 471 56.545

    Proveedores 2.455 11.681

    Otros 1.995 3.096

Total 105.090 218.974

No corriente

Otras cuentas por pagar 3.217 3.217

Total 3.217 3.217
 

 
El  p lazo medio  para  e l  pago a  proveedores es  de 30 d ías ,  por  lo  que e l  va lo r  razonab le  no d i f ie re  de  
fo rma  s ign i f ica t i va  de  su  va lor  contab le .  
 
Estratificacion de cartera al dia

Al 30 de Septiembre de 2014

1-30 días 31-60 61-90 91-120 121-365 Total

Cuentas por pagar Comerciales y 

otras cuentas por pagar
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bienes 8.452                 -                  -                  -                  -                     8.452              

Servicios 90.516               -                  -                  -                  -                     90.516            

Otros -                     -                  -                  -                  -                     -                  

Proveedores Puertos y Logistica 2.274                 -                  35                   -                  127                    2.436              

Proveedores Matriz y Subsidiarias 19                      -                  -                  -                  -                     19                   

Total al 30 de Septiembre de 2014 101.261             -                  35                   -                  127                    101.423          

Al 31 de Diciembre de 2013

1-30 días 31-60 61-90 91-120 121-365 Total

Cuentas por pagar Comerciales y 

otras cuentas por pagar
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bienes 35.433               -                  -                  -                  -                     35.433            

Servicios 110.422             -                  -                  -                  -                     110.422          

Proveedores Puertos y Logistica 10.574               345                 70                   4                     580                    11.573            

Proveedores Matriz y Subsidiarias 108                    -                  -                  -                  -                     108                 

Total al 31 de Diciembre 2013 156.537             345                 70                   4                     580                    157.536          
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Estratificacion de cartera plazos vencidos

Al 30 de Septiembre de 2014

1-30 días 31-60 61-90 91-120 121-365 Total

Cuentas por pagar Comerciales y 

otras cuentas por pagar
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bienes -                     266                 -                  459                 350                    1.075              

Servicios -                     61                   42                   -                  23                      126                 

Total al 30 de Septiembre de 2014 -                     327                 42                   459                 373                    1.201              

Estratificacion de cartera plazos vencidos

Al 31 de Diciembre de 2013

1-30 días 31-60 61-90 91-120 121-365 Total

Cuentas por pagar Comerciales y 

otras cuentas por pagar
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bienes -                     25                   53                   128                 566                    772                 

Servicios -                     62                   33                   469                 461                    1.025              

Total al 31 de Diciembre 2013 -                     87                   86                   597                 1.027                 1.797               
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NOTA -  23  OTRAS PROVISIONES  A CORTO PLAZO  
 
Las  o t ras  p rov is iones  a  cor to  p lazo  e fec tuadas a l  c ie r re  de  l os  per iodos  te rminado s  a l  30  de 
Sept iembre   de  2014 y  a l  31  de Dic iembre de 2013 ,  son  las  s igu ien tes :  
   

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Otras provisiones:

Remuneracion Directores y Comité 1.046 1.006

Otras 682 1.510

Total 1.728 2.516

Clases de Provisiones

 
 
E l  mov imiento  de la  cuenta  prov i s iones es  e l  s igu ien te :  
 

Movimiento
Remuneración 

Directores y Comité

Provisiones 

Juicio SEC

Otras 

provisiones
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial  al 01/01/2014 1.006 858 652 2.516

Aumento (disminución) Provisiones existentes 1.059 (344) 302 1.017

Provisión utilizada (1.019) (387) (399) (1.805)

Provisión Total al 30 de Septiembre de 2014 1.046 127 555 1.728

Movimiento
Remuneración 

Directores y Comité

Provisiones 

Juicio SEC

Otras 

provisiones
Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial  al 01/01/2013 1.525 1.696 539 3.760

Aumento (disminución) Provisiones existentes 1.170 0 431 1.601

Provisión utilizada (1.689) (838) (318) (2.845)

Provisión Total al 31 de Diciembre de 2013 1.006 858 652 2.516

30 de septiembre de 2014

31 de diciembre de 2013

 
 
 

a . -  Res tauración Medioambienta l :  
 
La  prov is ión  por  desmante lam ien to  cor responde  a  l os  costos  fu turos  que se rá  necesar io  
desembo lsar  para  e l  re t i r o  de  cen izas y  rehab i l i tac ión  de l  fondo  mar ino  en  e l  Comple jo  Santa  
Mar ía  Un idad I ,  a l  té rm ino  de su  v ida  ú t i l ;  son incorporados a  los  b ienes a l  va lo r  p resente  de los 
desembo lsos que se  espe ra  sean necesar ios  para  a lcanz ar  la  ob l i gac ión ,  por  lo  que Co lbún S .A . 
ha  es tab lec ido  prov is iones  por  es te  concepto ,  que a l  c ie r re  de l  per iodo  a lcanzan MUS$1 63 .  

 
b . -  Reest ructuración:  

 
E l  Grupo  no  posee prov is iones por  es te  concep to  

 
c . -  L i t ig ios:  

 
E l  Grupo  a l  30  de Sept iembre  de 2014 ,  r eg is t r a  prov i s iones para  l i t i g ios ,  de  acuerdo  a  NIC 37 .  
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NOTA – 24  PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS  EMPLEADOS 
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

  Otras provisiones, corriente 9.301 13.206

Total 9.301 13.206

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

 Provisiones beneficios a los empleados 1.435 1.653

 Provisiones por reserva IPAS, no corriente 23.373 21.757

Total 24.808 23.410

No Corriente

Provisiones por beneficios a los empleados

Provisiones por beneficios a los empleados

Corriente

 
Prov is iones no corr ientes por benef ic ios  a  los  empleados:  
 
E l  Grupo  ha  cons t i t u ido  prov i s ión  para  cubr i r  l a  ob l i gac ión  por  indemn izac ión  por  años de  serv ic ios  a  
todo evento  que será  pagado a  su  pe rsona l ,  de  acuerdo con los  con t ra tos  suscr i t os  con sus 
t raba jadores.  Est a  prov is ión  represen ta  e l  to ta l  de  l a  p rov i s ión  devengada.   
 
E l  Grupo  eva lúa  las  bases u t i l i zadas en e l  cá lcu lo  ac tuar ia l  de  l as  ob l igac iones con empleados.  
Durante  e l  201 4 se  han ac tua l izado  a lgunos ind i cadores  de  modo  de  re f le ja r  de  mejor  manera  las  
cond ic iones ac tua les  de  mercado y  produc to  de la  enmienda  a  N IC  19 ,  camb ió  su  po l í t i ca  con tab le  de  
reconoc im ien to  de  las  gananc ias /pérd idas ac tuar ia les  que ac tua lmen te  son  reconoc idos  en o t ros  
resu l tados in tegra les .  
 

i )  El  mov imiento  de  l a  p rov i s ión  no cor r ien te  por  benef ic ios  a  los  empleados,  es  e l  
s igu ien te :  

Indemnizacion por

años de servicio

MUS$

Saldo al 1 de enero de 2014 21.757

Costos servicios corrientes 1.389

Costo por intereses 287

Diferencia conversión moneda extranjera (2.709)

Perdidas / Ganancias actuariales por experiencia (181)

Perdidas / Ganancias actuariales por hipotesis 3.919

Pagos indemnizaciones (1.089)

Saldo al 30 de Septiembre de 2014 23.373

Saldo al 1 de enero de 2013 19.251

Costos servicios corrientes 1.896

Costo por intereses 463

Diferencia conversión moneda extranjera (1.629)

Perdidas / Ganancias actuariales por experiencia (72)

Perdidas / Ganancias actuariales por hipotesis 4.212

Pagos indemnizaciones (2.364)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 21.757
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i i )  Hipótes is  ac tuar ia les  de la  Soc iedad Mat r iz  y  subs id ia r ias  y  soc iedad cont ro lada  (Co lbún  
S.A. ) :  los  pr inc ipa les  supues tos  u t i l i zados  para  propós i tos  de l  cá l cu lo  ac tuar ia l  son los  
s igu ien tes :  

 
Soc iedad Matr iz  y  subs id ia r ia :  

 

30-sep-2014 31-dic-2013

Tasa de descuento 5,00% 5,00%

Tasa esperada de incrementos salariales Promedio 6,80% 6,80%

Indice de rotación Voluntario 5,00% 5,00%

Hombres 15 15

Mujeres 19 19

Hombres 43 43

Mujeres 52 52

Años de Permanencia

Edad en años al momento del retiro

Bases actuariales utilizadas

 
 
 
Tasa de descuento :  Cor responde  a  aque l la  tasa de in terés  u t i l i zada para  demost rar  a  va lo r  p resente  
las  pres tac iones  que se  es t ima  se  pagarán en  e l  fu tu ro .  La  tasa  fue  determinada  de  conformidad  a  
Bonos  en  UF  de  empresas AA inc luyendo  una in f lac ión  anua l  f i j ada  po r  e l  Banco  Cent ra l  de  Ch i le  
equ iva len te  a l  3 %.  La  fuente  de  ob tenc ión  de la  tasa de re ferenc ia  es  Bo lsa  de Comerc io  de  
Sant iago .  
 
Tasa espe rada de  incrementos sa lar ia les :  Es la  tasa de crec imien to  sa lar ia l  es t imada  por  la  
Soc iedad ,  para  las  remunerac iones de  sus t r aba jadores ,  en  func ión  de la  po l í t i ca  in te rna de  
compensac iones.  
 

Tasas de Rotac ión :  Cor responden a  las  tasas de ro tac ión  ca lcu ladas por  l a  Soc iedad ,  en  func ión  de  
su  in fo rmac ión h i s tó r i ca .  
 
Edad de Re t i r o :  Cor responden a  l as  edades lega les  para  jub i l ac ión ,  tan to  de hombres como de 
muje res ,  según lo  seña lado en DL 3 .500 ,  que con t iene las  normas que r igen e l  ac tua l  s i s tema de  
pens iones.  
Per íodo de Permanenc ia :  Cor responde a  aque l  per íodo en que se  es t ima e l  f unc ionar io  permanecerá  
pres tando sus serv i c ios  a  la  empresa ,  independ ien te  de la  edad de jub i l ac ión .  
 
Soc iedad Cont ro lada  (Co lbún  S.A. ) :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

Tasa de descuento 1,90% 2,50%

Tasa esperada de incrementos salariales Promedio 2,65% 2,65%

Indice de rotación Voluntario 3,20% 3,60%

Despido 3,40% 2,50%

Hombres 65 65

Mujeres 60 60

RV-2009 RV-2004

Bases actuariales utilizadas

Edad en años al momento del retiro

Tabla de mortalidad  
 

 
Tasa de descuen to :  Cor responde a l  t ipo  de in te rés  a  u t i l i zar  para  t rae r  a l  momento  ac tua l  l as  
pres tac iones  que se  es t ima se  pagaran en e l  fu tu ro .  Esta  es  de term inada de acuerdo a  la  tasa de 
descuento  de los  Bonos  en UF de l  Banco Cent ra l  de  Ch i le  a  20  años p lazo a l  30  de Sept iembre  de 
2014 .  La  fuen te  de obtenc ión  de  la  tasa  de  re ferenc ia  es  Bloomberg .  
 
Tasa Crec im ien to  Sa lar ia l :  Es  l a  tasa de crec im iento  sa lar ia l  es t imada por  la  Soc iedad ,  para  las  
remunerac iones de sus  t r aba jadores,  en  func ión  de la  po l í t i ca  in te rna de compensac iones.  
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Tasas de Rotac ión :  Cor responden a  las  tasas de ro tac ión  ca lcu ladas por  l a  Soc iedad ,  en  func ión  de  
su  in fo rmac ión h i s tó r i ca .  
 
Edad de Jub i l ac ión :  Cor responden a  las  edades  lega les  para  jub i lac ión ,  tan to  de  hombres como de 
muje res ,  según lo  seña lado en DL 3 .500 ,  que con t iene las  normas que r igen e l  ac tua l  s i s tema de  
pens iones.  
 
Tab la  de  Mor ta l i dad :  Cor responde a  l a  t ab la  de  mor ta l i dad  pub l icada  por  la  Supe r in tendenc ia  de  
Va lores  y  Seguros.  
 
i i i ) . -  Sens ib i l i zac ión  a  supuestos  ac tua r ia les  de  la  Soc iedad Mat r iz  y  subs id ia r ias  y  soc iedad 
Con t ro lada  (Co lbún  S.A. ) :  Para  e fec tos  de sens ib i l i zac ión ,  se  ha cons iderado  como parámet ro  
re levan te ,  só lo  l a  tasa  de  descuento .  A cont inuac ión  se  presen tan  los  r esu l tados  de  los  cambios  en  e l  
pas ivo  ac tuar ia l ,  p roducto  de sens ib i l i zar  la  tasa de descuento :  
 
Soc iedad Matr iz  y  subs id ia r ias :  
 

Tasa Monto de la obligación

Sensibilización 30-sep-2014 30-sep-2014

% MUS$

Tasa del periodo 5,0 752

Tasa con disminución de 50 p.b. 4,5 680

Tasa con incremento de 50 p.b. 5,5 666  
 

Soc iedad cont ro lada  Colbún  S.A . :  
 

Tasa Obligación Obligación

Sensibilización 30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

% % MUS$ MUS$

Tasa del ejercicio 1,90                2,50                22.621 20.953

Tasa con disminución de 50 p.b. 1,40                2,00                23.700 21.978

Tasa con incremento de 50 p.b. 2,40                3,00                21.622 20.005  
 
 
i v ) . -  Proyecc ión  de l  cá l cu lo  ac tuar ia l  la  Soc iedad Mat r i z  y  subs id ia r ias  y  soc iedad Cont ro lada (Co lbún  
S.A. )  para  e l  per iodo  s igu ien te :  La  s igu ien te  tab la  presen ta  la  p royecc ión  de l  pas i vo  a l  31  de  
d ic iembre  de 2014 por  concepto  de benef ic ios  a  los  emp leados ba jo  N IC 19,  u t i l i zando los  supues tos 
ac tuar ia les  y  los  da tos  in fo rmados  por  l a  soc iedad .   
 
Soc iedad Matr iz  y  subs id ia r ias :  
 

Proyección

Situacion actual al 30/09/2014 752

Proyeccion al 31/12/2014 769

Incremento Proyeccion 17

Monto de la obligacion 

MUS$
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Soc iedad cont ro lada Colbún  S.A . :  
 

Proyección

Situacion actual al 30/09/2014 22.621

Proyeccion al 31/12/2014 22.752

Incremento Proyeccion 131

Monto de la 

obligacion 

 
 
 
Los  gastos  re lac ionados con los  empleados ,  cargados a  resu l tados a l  c ie r re  de  cada  per iodo ,  son los  
s igu ien tes :   
 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Clases de Gastos por empleados MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sueldos y  salarios 51.562 48.351 16.271 16.573

Beneficios a corto plazo a los empleados 8.039 8.258 3.238 3.690

Otros Beneficios  a Largo Plazo 2.208 2.082 944 933

Otros gastos de personal 4.889 5.345 1.099 1.038

Total Gastos de Personal 66.698 64.036 21.552 22.234

 terminado al

Periodo Trimestre

Julio - Septiembre

 
 

 

 
NOTA -  25  OTROS PASIVOS NO F INANC IEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES  
 
Cor responden  pr inc ipa lmente  a  l as  ob l igac iones  prev i s iona les  e  impuestos  de re tenc ión ,  los  que se  
deta l l an  a  con t inuac ión :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

a) Corriente

Otros pasivos  varios:

    Retenciones varias 3.248 3.802

    Ingresos anticipados (1) 1.503 986

    Otros 0 92

Total 4.751 4.880

b) No corriente

Otros pasivos  varios:

    Ingresos anticipados (1) 9.491 8.092

Total 9.491 8.092

Otros Pasivos

 
(1 )  Co r re sp on de  a  a n t i c i pos  r e c ib i d o s ,  r e l ac io na dos  co n  l a s  o pe ra c io nes  y  s e rv i c i os  d e  m a nt enc i ón .  E l  

i ng re so  es  r ec on oc id o  c ua n d o  e l  s e rv i c i o  es  p res t ad o .  
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NOTA -  26  CAPITAL EMIT IDO  
 
a. -  E l  cap i ta l  de  la  Soc iedad Mat r iz ,  es tá  r epresen tado  po r  125.000 .000 de acc iones  ord inar ias ,  de  
una ser ie  ún ica ,  emi t i das ,  suscr i t as  y  pagadas y  s in  va lor  nom ina l .  E l  cap i ta l  suscr i to  y  pagado 
asc iende  a  MUS$155 .890 a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  31  de Dic iembre  de 2013 .  
 

Nº acciones MUS$ Nº acciones MUS$

Saldo inicial 125.000.000 155.890 125.000.000 155.890

Aumentos / disminuciones 0 0 0 0

Saldo Final 125.000.000 155.890 125.000.000 155.890

Movimiento del capital
31-dic-201330-sep-2014

 
 

b . -  Gananc ia  (pé rd ida)  po r  acc ión :  E l  resu l tado se  ha ob ten ido  d i v id iendo e l  resu l tado de l  per iodo  
a t r i bu ido  a  los  acc ion is tas  por  e l  to ta l  de  las  acc iones ord inar ias  en  c i r cu lac ión  durante  l os  per iodos  
in fo rmados .  
 

30-sep-2014 30-sep-2013

Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la Controladora 117.778 88.573

 Ganancia (Pérdida) atribuible a participación no controladoras 89.106 44.744

   Ganancia (Pérdida) 206.884 133.317

Nº de Acciones en circulación 125.000.000 125.000.000

   Ganancia (Pérdida) 206.884 133.317

Nº de Acciones en circulación 125.000.000 125.000.000

(Pérdidas) Ganancias Básicas por Acción diluida (doláres por accion)
1,6551              1,0665         

Ganancias Básicas por Acción diluida  

=

 
 
 
NOTA -  27  OTRAS RESERVAS   
 
E l  mov imiento  de Ot ras  res ervas  a l  c ie r re  de  los  pe r iodos  f i na l izados  a l  30  de Sept iembre  de 2014  y  
31  Dic iembre   de  201 3,  es  e l  s igu ien te :  
 

Inversiones Reservas por Reservas de Otras

disponible diferencias coberturas de Reservas

para la venta de cambio flujo de caja Varias

Variaciones de Otras Reservas por conversión

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

171.570 (56.257) 9.513 (257.857) (133.031)

(24.076) 0 0 0 (24.076)

0 0 0 (347.251) (347.251)

0 (22.472) 0 0 (22.472)

Cobertura de flujo de caja 0 0 17.096 0 17.096

147.494 (78.729) 26.609 (605.108) (509.734)

196.354 (34.777) 23.637 (188.099) (2.885)

(24.784) 0 0 0 (24.784)

0 0 0 (69.758) (69.758)

Diferencia de conversión de moneda extranjera 0 (21.480) 0 0 (21.480)

Cobertura de flujo de caja 0 0 (14.124) 0 (14.124)

171.570 (56.257) 9.513 (257.857) (133.031)

Saldo al 30 de Septiembre de 2014

Total

Variación de Invers.dispon. para la Venta 

Saldo al 1 de enero de 2014

Ajustes patrimoniales asociadas (1)

Diferencia de conversión de moneda extranjera

Saldo al 31 de Diciembre de 2013

Variación de Invers.dispon. para la Venta

Al 1 de enero de 2013

Ajustes patrimoniales asociadas

 
(1) Incluye los efectos originados por las variaciones de los activos y pasivos por Impuestos Diferidos, de las sociedades subsidiarias y  asociadas por un 

monto de MUS$165.044, según lo explicado en la Nota Nº 2.16, referente a Oficio Circular Nº856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros. 
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NOTA -  28  RESULTADOS RETENIDOS (PERDIDAS ACUMULADAS)   
 
a. -  E l  mov imiento  de la  Reserva por  r esu l tados re ten idos ha s ido  e l  s igu ien te :  

 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 4.777.005 4.695.001

Resultado del periodo 117.778 116.202

Dividendos 0 (34.876)

Otros variaciones (1) (467) 597

Efecto Ganancia (pérdidas) actuariales 0 81

Efecto reforma tributaria Ley 20.780 (169) 0

Saldo Final 4.894.147 4.777.005

Variación de Resultados Retenidos

 
 

(1) Corresponde a diferencias entre la provisión y el pago de dividendos. 

 
b . -  En  v i r tud  de l a  C i r cu lar  Nº  1 .945 de la  Supe r in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros de Ch i le ,  a  
con t inuac ión  se  muest ra  l a  aper tu ra  de los  resu l tado s re ten idos  d is t r ibu ib les  y  no  d is t r i bu ib les :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Saldo Inicial 3.022.865 2.940.861

Resultado del periodo 117.778 116.202

Dividendos 0 (34.876)

Otras variaciones (1) (467) 597

Efecto Ganancia (pérdidas) actuariales 0 81

Efecto reforma tributaria Ley 20.780 (2) (169) 0

Total resultados retenidos distribuibles 3.140.007 3.022.865

Revaluación activo fijo 3.711 3.711

Revaluación Inversiones contabilizadas

  por el método de participación 1.364.831 1.364.831

Revaluación Inversiones disponibles

  para la venta corriente y no corriente 454.662 454.662

Ajustes instrumentos financieros 11 11

Impuesto diferido (67.860) (67.860)

Otros efectos no significativos (1.215) (1.215)

Total resultados retenidos no distribuibles 1.754.140 1.754.140

Total resultados retenidos 4.894.147 4.777.005

Resultados retenidos distribuibles

Ajustes 1ª aplicación IFRS no distribuibles

 
(1) Corresponde a diferencias entre la provisión de los dividendos y el pago efectivo de estos. 
(2) Corresponde al efecto directo, en los impuestos diferidos, por el aumento de la tasa del impuesto a la renta de primera 

categoría establecido por la ley Nº20.780 sobre Reforma Tributaria y que por instrucciones contenidas en el Oficio 
Circular Nº856 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile fue registrado con cargo a Patrimonio al 30 de 
Septiembre de 2014. 
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c . -  En v i r t ud  de lo  d ispuesto  en  C i rcu lar  Nº  1 .945 de la  Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros de  
Ch i le ,  se  es tab lece como po l í t i ca  para  dete rminar  l a  u t i l idad l íqu ida  d i s t r ibu ib le ,  e l  cons idera r  en  su  
cá l cu lo  l os  e fec tos  ne tos  por  var iac iones en e l  va lo r  razonab le  de ac t i vos  y  pas ivos que no es tén 
rea l izados,  ya  sean pos i t ivos  o  nega t i vos ,  los  cua les  se  deduc i rán  o  agrega rán a  la  u t i l i dad  
f inanc iera  de l  per iodo  en que se  rea l i cen.   
 
De  igua l  manera  se  cons iderarán en  la  de terminac ión  de  l a  u t i l i dad  l íqu ida  d is t r i bu ib le ,  los  e fec tos  
más  s ign i f ica t ivos  que se  or ig inen por  ap l icac ión  de es tas  m ismas  ins t rucc iones,  en  aque l l as  
soc iedades  cuyo  reconoc imien to  en  los  resu l tados  de  la  Soc iedad Mat r iz  se  e fec túe por  e l  método de 
la  par t ic ipac ión .  
 

 
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Utilidad del ejercicio 117.778 116.202

Ajustes de Filiales y Coligadas:

Valor Razonable Plantaciones Forestales 2.125 698

Imto. Diferido asociado a VºRazonable (127) 100

Otros Ajustes Asociadas (398) (750)

Total utilidad líquida distribuible 119.378 116.250

Utilidad Líquida Distribuible
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NOTA -  29  MONEDA EXTRANJERA  
 

El  de ta l le  por  moneda ex t ran jera  de los  ac t ivos  cor r i en tes  y  no  cor r ien tes  es  e l  s igu ien te :  
 

 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo

CLP 85.356 161.407

EUR 775 979

Otros activos financieros corrientes

CLP 27.713 37.009

Otros activos no financieros corrientes

CLP 4.742 198.344

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

CLP 245.778 125.459

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

CLP 2.962 7.636

Inventarios

CLP 65.728 50.318

Activos por impuestos corrientes

CLP 62.870 49.431

Total Activos Corrientes

CLP 495.149 629.604

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Otros Activos Financieros, No Corriente

CLP 1.008.859 1.142.203

Otros Activos No Financieros, No Corriente

CLP 12.329 9.062

Cuentas por cobrar no corrientes

CLP 433 220

Inversiones Contabilizadas utilizando el Metodo de la Participación

CLP 146.699 154.834

Propiedades, Plantas y Equipo

CLP 385 336

Activos por impuestos diferidos

CLP 465 10.765

Total Activos No Corrientes

CLP 1.169.170 1.317.420

ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
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El  de ta l le  por  moneda ex t ran jera  de los  pas ivos cor r i en tes  y  no  cor r ien tes  es  e l  s igu ien te :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros

CLP 22.623 72.883

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

CLP 95.455 171.012

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

CLP 2.803 11.814

Otras provisiones a corto plazo

CLP 775 1.797

Pasivos por impuesto corrientes

CLP 6.115 6.447

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

CLP 9.301 13.206

Otros pasivos No financieros corrientes

CLP 6.174 4.880

Total Pasivos Corrientes

CLP 143.246 282.039

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros

CLP 287.630 323.542

Otras cuentas por pagar 

CLP 120 25

Cuentas por pagar a entidades Relacionadas

CLP 52 0

Pasivos por impuestos diferidos

CLP 264.735 235.985

Provisiones no corriente por beneficios a los empleados

CLP 24.688 23.385

Total Pasivos No Corrientes

CLP 577.225 582.937

PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVOS CORRIENTES
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NOTA -  30  INGRESOS ORDINARIOS  
  
Los  ingresos ord inar ios ,  para  los  pe r iodos  que se  ind ican ,  se  deta l l an  a  con t inuac ión :  

 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Clases de Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Venta de Bienes 388 747 41 62

Prestación de Servicios: 388 747 41 62

         Venta de energía 1.172.511 1.346.384 351.244 461.055

         Servicios Portuarios 59.116 63.228 19.716 23.939

         Servicios Inmobiliarios 807 852 267 288

Total 1.232.822 1.411.211 371.268 485.344

 terminado al

Periodo Trimestre

Julio - Septiembre

 
 
 
NOTA -  31  GASTOS DE ADMINISTRACIÓN  
  
Los  gastos  de adm in is t rac ión ,  para  los  per iodos  que  se  ind i can ,  se  deta l lan  a  con t inuac ión :  
 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Detalle MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Participación en resultados (1.108) (750) (176) (102)

Remuneración comité Directores (90) (51) (12) (2)

Honorarios varios (10.730) (11.970) (4.093) (4.860)

Gastos por depreciación y amortización (134.536) (119.953) (46.360) (40.125)

Gastos de personal (48.972) (51.529) (16.482) (17.324)

Gastos generales de oficina (8.517) (8.489) (2.782) (1.355)

Arriendos y gastos comunes (324) (359) (112) (63)

Patentes Municipales (1.595) (1.786) (473) (656)

Ingresos y Egresos Varios (814) (1.286) (227) (1.258)

Total (206.686) (196.173) (70.717) (65.745)

Trimestre

Julio - Septiembre

Periodo

 terminado al
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NOTA -  32  OTRAS GANANCIAS (PÉRDIDAS)  
 
Los  pr inc ipa les  concep tos  reg is t r ados  en  la  cuenta  O t ras  gananc ias  (pé rd idas)  de l  e s tado  de  
resu l tados p ara  los  per iodos  que  se  ind i can ,  se  de ta l lan  a  cont inuac ión :  
 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Detalle MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otras Ganancias

Venta de Acciones (1) 0 310 0 0

Indemnizaciones por seguros y otros proyectos (2) 16.252 14.068 0 13.299

Dividendos percibidos 11.018 8.721 1 0

Bono de Carbono Centrales Hornitos y Quilleco 0 0 0 (6.357)

Venta de Activos 694 9.082 0 72

Otros 1.209 817 211 149

Total 29.173 32.998 212 7.163

Otras Pérdidas

Honorarios Atención juicios (507) (3.067) (65) (757)

Bajas de activos (3) (6.967) (35.985) 0 172

Castigos y multas 777 (34) 881 0

Deducibles y reparaciones 0 0 (15) 27

Otros (534) (3.993) 939 (1.546)

Total (7.231) (43.079) 1.740 (2.104)

Total Otras Ganancias (Pérdidas) 21.942 (10.081) 1.952 5.059

Trimestre

Julio - Septiembre

Periodo

 terminado al

 
 

(1) Con fecha 21 de febrero de 2013 se ejerció la opción a retiro de Carbomet Inmobiliaria (actualmente Inmobiliaria San 
Bernardo), lo que implica un efecto en resultado de MU$310. 
 

(2) Liquidación seguro siniestro Nehuenco II, daño físico.  
 

(3) Al 30 de Septiembre de 2014 incluye  el reconocimiento del deterioro de la Central Blanco, durante el ejercicio 2014. En 
tanto, al 31 de diciembre de 2013 el saldo corresponde al reconocimiento de la falla en la turbina de la Unidad II del 
Complejo Nehuenco y la Central Los Pinos. 
 

NOTA -  33  INGRESOS FINANCIEROS  
 
Los pr inc ipa les  concep tos  reg is t r ados en la  c uenta  Ingresos F inanc ieros  de l  e s tado  de  resu l tados 
para  los  per iodos  que  se  ind i can ,  se  deta l lan  a  cont inuac ión :  
 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Bonos 50 (31) 12 35

Depósitos a Plazo 4.632 4.661 1.800 866

Resultados contratos Forward 309 598 0 22

Total 4.991 5.228 1.812 923

 terminado al

Periodo Trimestre

Julio - Septiembre
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NOTA -  34  COSTOS FINANCIEROS  
 
E l  de ta l le  de  los  costos  f i nanc ieros ,  para  los  per iodos  que  se  ind i can ,  es  e l  s igu ien te :  

 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Gastos por préstamos bancarios (10.877) (10.226) (3.937) (3.640)

Gastos por bonos (41.998) (44.243) (16.995) (15.681)

Gastos por provisiones financieras (6.185) (9.866) (1.038) (908)

Resultados contratos Forward (10.402) (6.005) (3.794) (2.304)

Menos:

Gastos financieros activados 13.445 30.472 2.055 10.523

Otros gastos (1.564) (1.658) (360) (506)

Total (57.581) (41.526) (24.069) (12.516)

Periodo

 terminado al

Trimestre

Julio - Septiembre

 
 

NOTA -  35  IMPUESTOS A LAS GANANCIAS  E IMPUESTOS DIFERIDOS   
 
35.1  (Gastos)  Ingreso s por impuesto  a  las  gana ncias  
 
E l  resu l tado por  impuesto  a  l as  gananc ias ,  a l  c ie r re  de  los  per iodos  que se  ind ican ,  es  e l  s igu ien te :  

 

30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Gastos por Impuestos Corrientes a las Ganancias

Gastos por impuestos corrientes (5.885) (5.131) (2.821) (983)

Ajustes por absorción de utilidades 25.008 (23) 21.507 0

Ajustes al impuesto corriente del período anterior (50) 311 82 0

Gastos por impuestos corrientes, neto, total 19.073 (4.843) 18.768 (983)

Gastos por Impuestos Diferidos a las Ganancias

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativos a la creación

y  reversión de diferencias temporarias (1) (36.589) (3.809) (15.978) 496

Otros gastos (ingresos) por impuestos diferidos corrientes (2) (44.618) (20.710) (37.288) 8.077

(Gastos) Ingresos por impuestos diferidos, neto, total (81.207) (24.519) (53.266) 8.573

Total (Gastos) Ingresos por Impuestos las Ganancias (62.134) (29.362) (34.498) 7.590

 terminado al

Periodo Trimestre

Julio - Septiembre

 
 

(1) Incluye principalmente efectos tales como activo fijo, pérdida tributaria, gastos activados en obras en ejecución y el 
reconocimiento de resultados por operaciones de derivados (percibido y devengado). 

(2) Incluye principalmente, el efecto producto de la diferencia temporaria generada al comparar el saldo del activo fijo tributario,  
convertido a dólar a tipo de cambio de cierre versus el saldo de propiedades, plantas y equipos a valor financiero.  
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El cargo total del periodo se puede reconciliar con la utilidad contable de la siguiente manera: 
 

30-sep-2014 30-sep-2013

Reconciliación Gasto MUS$ MUS$

Impuesto a las ganancias

Ganancia antes de impuesto a la renta 269.017 162.679

Gasto por impuesto a la renta (56.494) (32.536)

Ajustes por diferencia base financiera/tributaria

Diferencia de cambio 3.166 335

Participación en ganancias de asociadas (11.635) (13.778)

Reconocimiento impuesto diferido 59.743 28.071

Valorización activos/pasivos a valor razonable (2.525) (1.685)

Otros ajustes al impuesto corriente 26.818 14.750

Ingresos (Gastos) por Impuestos Corrientes, Neto, Total 19.073 (4.843)

Ingresos (Gastos) por impuestos diferidos (81.207) (24.519)

Ingresos (Gastos) impuesto a las ganancias (62.134) (29.362)

Reconciliación tasa impositiva efectiva

Tasa impositiva legal 21,0% 20,0%

Ajustes a la tasa impositiva legal 2,1% -2,0%

Tasa impositiva efectiva 23,1% 18,0%
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35.2  Impuestos d i fe r idos  
 
Los  impuestos  d i fe r idos cor responden  a l  monto  de impuesto  sobre  l as  gananc ias  que e l  Grupo tendrá  
que pagar  ( pas ivos )  o  recuperar  ( ac t i vos)  en  per iodos  fu turos ,  r e lac ionados con d i fe renc ias  
temporar ias  en t re  la  base f i sca l  o  t r i bu tar ia  y  e l  impor te  con tab l e  en  l ib ros  de c ie r tos  ac t ivos  y  
pas ivos.   
 

Los  ac t i vos  y  pas ivos por  impu esto  d i fe r idos en  cada  per iodo  se  deta l lan  a  con t inuac ión :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$

Provisiones 3.296                3.847                

Beneficios Post- Empleo 3.794                2.408                

Deudores incobrables 11                     10                     

Pérdidas fiscales 5.807                8.915                

Reserva de Cobertura 1.853                1.643                

Activos disponibles para la venta

corrientes y no corrientes 193                   193                   

Activo intangible -                    5.908                

Otros 3.249                3.176                

Total Activos por Impuestos 18.203              26.100              

30-sep-2014 31-dic-2013
MUS$ MUS$

Depreciaciones 889.685            594.066            

Activos disponibles para la venta

corrientes y no corrientes 239.680            208.874            

Activo intangible 1.640                12.964              

Otros 10.138              5.518                

Total Pasivos por Impuestos 1.141.143         821.422            

Activos y pasivos por Impuestos 

diferidos netos 1.122.940         795.322            

Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos

 
 

La  pos ic ión  ne ta  de  los  impuestos  d i f e r i dos  pa ra  cada Soc iedad  es  l a  s igu ien te :  
 

30-sep-2014 31-dic-2013 30-sep-2014 31-dic-2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Minera S.A. 20 18 72.184 69.828

Cominco S.A. 18 14 24.174 22.131

Callaqui S.A. 0 0 91.201 74.222

Copahue S.A. 0 0 53.551 43.603

Colbun S.A. 5.989 5.220 864.659 575.322

Puertos y Logistica S.A. 427 10.733 23.625 26.201

Subtotal 6.454 15.985 1.129.394 811.307

1.122.940 795.322

Posición neta

Sociedad

Impuestos diferidos netos

Activos Pasivos 
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Los  ac t i vos  y  pas ivos por  impuestos  d i fe r i dos se  der i van  de  los  s igu ien tes  mov imien tos :  

 

Activo Pasivo

MUS$ MUS$

Saldo inicial  al 01 de enero de 2014 26.100 821.422

Otros incrementos 73 4.620

Provisiones 118 (5.982)

Depreciaciones 0 503

Pérdidas Tributarias (28) 0

Deudores Incobrables 1.387 0

Reservas de cobertura 210 0

Inversión disponible para la venta 0 317.157

Activo intangible (9.657) 3.423

30 de Septiembre de 2014 18.203 1.141.143

Saldo inicial  al 01 de Enero de 2013 36.691 753.422

Otros incrementos (718) (1.513)

Provisiones 782 0

Depreciaciones 55 76.583

Pérdidas Tributarias (15.219) 0

Reservas de cobertura (3.807) 0

Inversión disponible para la venta 0 (12.739)

Activo intangible 5.908 7.274

Beneficios Post- Empleo 2.408 (1.605)

31 de Diciembre de 2013 26.100 821.422

Movimientos Impuestos Diferidos
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NOTA -  36  D IFERENCIAS DE CAMBIO NETA Y RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTES  
 
a)  Dife rencia  de cambio neta  
 
Las  d i f e renc ias  de camb io  generadas en los  per iodos  que se  ind ican ,  po r  par t idas  en monedas 
ex t ran jeras  y  l as  generadas en la  operac ión  norma l  con  una moneda de reg is t ro  d is t i n ta  a  la  moneda 
func iona l ,  fueron abonadas (cargadas)  a  resu l tados según e l  s igu ien te  deta l le :  

Detalle 30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Moneda MUS$ MUS$ Moneda MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al efectivo CLP (15.951) (3.923) CLP (9.984) (1.027)

Otros activos financieros corrientes CLP (3.590) (235) CLP (1.254) 240

Otros activos no financieros corriente CLP (1.681) (962) CLP (1.575) (859)

Deudores comerciales y otras ctas. por cobrar cte. CLP (13.118) (3.706) CLP (6.917) 4.086

Cuentas por cobrar entidades relacionadas cte. CLP (3.926) (687) CLP (2.203) 453

Inversiones Contab. Utililizando Met. Participacion CLP (1.038) (294) CLP (1.087) 123

Activo por impuesto corriente CLP (27.086) (10.453) CLP (15.276) 1.160

Inventarios, corrientes CLP (48) 0 CLP (48) 0

Otros activos no financieros no corrientes CLP (73) (298) CLP 356 1.417

Cuentas por cobrar entidades relacionadas no cte. CLP (465) (200) CLP (465) (200)

Derechos por cobrar no corrientes CLP (35) (16) CLP (22) 2

Diferencias de cambio Activo (67.011) (20.774) (38.475) 5.395

Otros pasivos financieros corrientes CLP 32.244 15.511 CLP 23.703 (6.076)

Ctas. por pagar com. y otras ctas. por pagar CLP 4.369 1.612 CLP 2.326 (580)

Ctas. por pagar a Entidades Relac. Corriente CLP 3.239 (63) CLP 1.947 (216)

Otras provisiones a corto plazo CLP 97 (6) CLP 27 (4)

Pasivo por impuesto corriente CLP 89 (24) CLP 33 (1)

Otros pasivos no financieros CLP 1.395 133 CLP 11 (19)

Provision corriente por beneficios a los empleados CLP 4.800 1.469 CLP 2.776 (215)

Otros pasivos no financieros corrientes CLP 33 (7) CLP 10 (15)

Provision no corriente por beneficios a los empleados CLP 111 45 CLP 70 (5)

Otros pasivos financieros no corriente CLP 5.556 429 CLP 4.446 (49)

Diferencias de cambio Pasivo 51.933 19.099 35.349 (7.180)

Total (15.078) (1.675) (3.126) (1.785)

Periodo

 terminado al

Trimestre

Julio - Septiembre

 
 

b)  Resu l tados por unidades  de reajus tes  

Detalle 30-sep-2014 30-sep-2013 2014 2013

Moneda MUS$ MUS$ Moneda MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al efectivo CLP 85 (39) CLP 1 (4)

Otros activos financieros corrientes CLP 222 266 CLP 30 254

Cuentas por cobrar entidades relacionadas cte. CLP 734 293 CLP 725 294

Activo por impuesto corriente CLP 6.710 2.989 CLP 1.022 2.237

Otros activos No financieros corrientes CLP 15 0 CLP (5) 1

Otros activos financieros no corrientes CLP 49 23 CLP 47 23

Cuentas por pagar entidades relacionadas cte. CLP (782) (329) CLP (782) (329)

Pasivo por impuesto corriente CLP 0 (4) CLP 0 10

Total 7.033 3.199 1.038 2.486

Periodo

 terminado al

Trimestre

Julio - Septiembre
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NOTA -  37  D IVIDENDOS POR ACCION   
 
La  po l í t i ca  de  d iv idendos aprobada  por  la  Junta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  de  la  Soc iedad Mat r iz ,  pa ra  
e l  pe r iodo  2014 contempla  e l  r epar to  de  un d i v idendo prov i sor io  en  e l  b imest re  d i c iembre -enero  y  un  
d iv idendo f ina l  que acordará  la  Jun ta  Ord inar ia  de  Acc ion is tas ,  pagade ro  en  e l  b imes t re  abr i l -mayo 
por  e l  sa ldo  para  comple tar  e l  50 % de aque l la  par te  de  las  u t i l i dades  que  hayan  s ido  e fec t ivamen te   
perc ib idas por  la  Soc iedad Ma t r i z  y  sus  subs id ia r ias  en  e l  per iodo ,  o  un  porcenta je   no  i n fe r io r  a l  
30 % de la  u t i l idad l íqu ida  de l  per iodo  s i  es te  r esu l ta re  mayor  a l  an ter io r.  
 
Los d iv idendos e fec t i vamente  pagados ent re  e l  1  de  enero  y   e l  30  de Sept iembre  de 2014  y  de  2013 
son  los  s igu ien tes :  
 

-  Div idendo N°32 9,  pagado  e l  08  de  ene ro  de  20 13  por  MUS$20.150  (US$0,161197955)  por  
acc ión) .   

-  Div idendo N°330 ,  pagado  e l  0 8  de  mayo de 2013  por  MUS$27 .378  (US$0,219021144)  por  
acc ión) .   

-  Div idendo   N°331,  pagado e l  16  de ene ro  de  2014  por  MUS$ 17.469   (US$0,139751846 )   por  
acc ión) .   

-  Div idendo  N°332,  pagado e l  09  de  Mayo de 2014  por  MUS$ 17.994  (US$0,143952208)   por  
acc ión) .   

 
NOTA -  38  MEDIO AMBIENTE  

 
a . -  En  e l  sec tor  e léc t r i co ,  se  han e fec tuado desembolso s   asoc iados  con Medio  Ambiente  en  las  
s igu ien tes  soc iedades :  Co lbún S.A. ,  Río  Tranqu i lo  S .A .  y  Termoeléc t r i ca  Ant i l hue  S.A. ,  
respect i vamente .   
 
Los  desembo lsos  e fec tuados por  concepto  de Medio  Amb ien te  se  encuent ran  pr inc ipa lmen te  
asoc iados a  i ns ta lac iones ,  po r  l o  tan to  serán e fec tuados de acuerdo a  l a  v ida  ú t i l  de  és tas ,  sa l vo  e l  
desar ro l lo  de  Es tud ios  y  Dec larac iones  de  Impacto  Ambienta l ,  que co r responden a  perm isos 
ambienta les  e fec tuados  prev ios  a  la  fase de const rucc ión .   
 
A cont inuac ión  se  ind ican los  pr inc ipa les  proyectos  en curso  y  una breve desc r ipc ión  de los  mismos:  
  
Cen t ra l  H idroe léc t r i ca  San Pedro :  Cen t ra l  h id roe léc t r i ca  de emba lse ,  se  encuent ra  ub icada en la  
Reg ión de Los  Ríos ,  regu la  en  fo rma mín ima  e l  cauda l  de l  r ío ,  man ten iendo  ina l te radas las  
cond ic iones h id ro lóg icas de l  r ío  aguas  aba jo  de  cent ra l .   
 
Cen t ra l  H idroe léc t r ica  La Mina :  Cent ra l  H idroe léc t r i ca  de pasada,  loca l i zada en la  cuenca a l t a  de l  r í o  
Mau le ,  reg ión  de l  m ismo  nombre .   
 
Es tos  proyectos  en const rucc ión  o  e jecuc ión  poseen sus respect i vas  Reso luc iones de Ca l i f i cac ión  
Ambienta l  y  Permisos Ambienta les  Sec tor ia les  o torgado s por  las  au tor idades amb ienta les  
cor respond ien tes .   
 
A lo  an ter io r,  se  suman los  desembo lsos asoc iados  a  las  2 3  p lan tas  de gene rac ión  (e  i ns ta lac iones 
anexas)  en  rég imen de operac ión .   
 
E l  s igu ien te  es  e l  de ta l l e  de  los  desembolsos e fec tuados y  que se  e fe c tuarán re lac ionados con  
normas de med ioamb ien te  para  e l  per íodo te rm inado a l  30  de Sept iembre  de 2014 y  a l  31  de 
d ic iembre  de  2013:  
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Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria 

Nombre del Proyecto al que está asociado el 

desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o estimada en 

que los desembolsos 

fueron o serán efectuados

Colbún S.A. Asesorias Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Obras en Ejecución 109               20-jun-14

Colbún S.A. Rezago- Rca/Rse Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Obras en Ejecución 210               3-sep-14

Colbún S.A. Serv Compromisos Ambientales Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 169               3-jun-14

Colbún S.A. Parque Coronel Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 57                 15-sep-14

Colbún S.A. Cementos Bío Bío S.A. Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 1.712            28-ene-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Antilhue Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 1                   1-abr-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Candelaria Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 18                 1-abr-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Chacabuquito Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo (1) 15-ene-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Canutillar Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 88                 30-sep-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Colbun Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 24                 22-sep-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Quilos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 98                 25-sep-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 194               30-sep-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Rucue-Quilleco Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 1                   17-jul-14

Empresa Eléctrica Industrial S.A. Compromisos Ambientales Carena Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 8                   30-sep-14

Termoeléctrica Nehuenco S.A. Compromisos Ambientales Nehuenco 1 Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 50                 1-ago-14

Río Tranquilo S.A. Compromisos Ambientales Hornitos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 83                 17-sep-14

Total 2.822            

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria 

Nombre del Proyecto al que está asociado el 

desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o estimada en 

que los desembolsos 

fueron o serán efectuados

Colbún S.A. Rezago- Rca/Rse Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Obras en Ejecución 34                 31-dic-14

Colbún S.A. Parque Coronel Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 32                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Canutillar Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 16                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Colbun Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 16                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Quilos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 46                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Pinos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 31                 31-dic-14

Empresa Eléctrica Industrial S.A. Compromisos Ambientales Carena Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 1                   31-dic-14

Río Tranquilo S.A. Compromisos Ambientales Hornitos Gestión Ambiental de Centrales Gasto Costo 36                 31-dic-14

Total 212               

Gsatos Acumulados efectuados al 30 de Septiembre de 2014

Gastos Futuros al 30 de Septiembre de 2014
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Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria 

Nombre del Proyecto al que está asociado el 

desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o estimada en 

que los desembolsos 

fueron o serán efectuados

Colbún S.A. Parque Coronel Rse Subgcia.Med Santa María Sustentabilidad y Cambio Climático Gasto Obras en Ejecución 3                   11-nov-13

Colbún S.A. Administración Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 24                 4-nov-13

Colbún S.A. Asesorias Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 473               31-dic-13

Colbún S.A. Serv Compromisos Ambientales Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 374               8-ago-13

Colbún S.A. Parque Coronel Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 15                 16-abr-13

Colbún S.A. C_Medio Ambiente Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 65                 1-ago-13

Colbún S.A. Cementos Bío Bío S.A. Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 4.920            11-jul-13

Colbún S.A. Asesorías Servidumbres La Mina Loma Alta Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 13                 20-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Antilhue Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 206               31-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Candelaria Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 275               30-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Chacabuquito Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 58                 30-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Canutillar Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 58                 23-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Colbun Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 55                 31-dic-13

Colbún S.A. Subgerencia Medio Ambiente Corporativo Sustentabilidad y Cambio Climático Gasto Gastos Generales 2                   2-ene-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Quilos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 54                 30-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Pinos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 253               31-dic-13

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Rucue-Quilleco Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 217               20-dic-13

Colbún S.A. Ambiental Ch Santa Barbara Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 63                 27-dic-13

Empresa Eléctrica Industrial S.A. Compromisos Ambientales Carena Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 31                 30-dic-13

Termoeléctrica Nehuenco S.A. Compromisos Ambientales Nehuenco 1 Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 274               31-dic-13

Río Tranquilo S.A. Compromisos Ambientales Hornitos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 160               31-dic-13

Total 7.593            

Identificación de la Matriz o 

Subsidiaria 

Nombre del Proyecto al que está asociado el 

desembolso

Concepto por el que se efectuó 

el desembolso
Activo / Gasto

Descripción del 

Activo o Ítem de 

Gasto

Importe del 

Desembolso 

MUS$

Fecha cierta o estimada en 

que los desembolsos 

fueron o serán efectuados

Colbún S.A. Parque Coronel Rse Subgcia.Med Santa María Sustentabilidad y Cambio Climático Gasto Obras en Ejecución 3                   31-dic-14

Colbún S.A. Administración Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 24                 31-dic-14

Colbún S.A. Asesorias Medio Ambiente Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 473               31-dic-14

Colbún S.A. Serv Compromisos Ambientales Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 374               31-dic-14

Colbún S.A. Parque Coronel Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 15                 31-dic-14

Colbún S.A. C_Medio Ambiente Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 65                 31-dic-14

Colbún S.A. Cementos Bío Bío S.A. Santa María Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 4.920            31-dic-14

Colbún S.A. Asesorías Servidumbres La Mina Loma Alta Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 13                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Antilhue Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 208               31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Candelaria Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 275               31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Chacabuquito Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 58                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Canutillar Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 58                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Colbun Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 55                 31-dic-14

Colbún S.A. Subgerencia Medio Ambiente Corporativo Sustentabilidad y Cambio Climático Gasto Gastos Generales 2                   31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Quilos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 54                 31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Los Pinos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 253               31-dic-14

Colbún S.A. Compromisos Ambientales Rucue-Quilleco Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 217               31-dic-14

Colbún S.A. Ambiental Ch Santa Barbara Angostura Gestión Ambiental de Proyectos Activo Activo Fijo 63                 31-dic-14

Empresa Eléctrica Industrial S.A. Compromisos Ambientales Carena Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 31                 31-dic-14

Termoeléctrica Nehuenco S.A. Compromisos Ambientales Nehuenco 1 Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 274               31-dic-14

Río Tranquilo S.A. Compromisos Ambientales Hornitos Gestión Ambiental de Proyectos Gasto Costo 160               31-dic-14

Total 7.595            

Gastos Acumulados efectuados al 31 de Diciembre de 2013

Gastos Futuros al 31 de Diciembre de 2013
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b. -  En e l  sec tor  por tuar io ,  como pres tador  de  se rv ic ios ,  las  ac t iv idades  se  rea l i zan  en armonía  con e l  
med io  ambien te ,  contando con la  cer t i f i cac ión  de  las  normas in te rnac iona les  de ca l idad y  medio  
ambiente  ISO 9000 y  14000 ,  en  su  operac ión  en  L i rquén .  
 
Los  desembo lsos por  p royecto ,  en  los  per iodos  que se  ind ican,  son los  s igu ien tes  
 

Conceptos Proyecto Asociado

30-sep-2014 30-sep-2013

MUS$ MUS$

Estudio y compensaciones Relleno marítimo patio la Tosca 128 34

Inspecciones y mediciones DIA Fase O 37 70

Estudio eval. Impacto ambiental Fase 1 26 329

191 433

Periodo

 terminado al

 
 
Para  la  operac ión  en  L i rquén,  no  ex i s ten  mon tos compromet idos  por  concepto  de  compensac iones  y  
mi t igac iones .  
 
Por  su  par te ,  l a  soc iedad subs id ia r ia  Puer to  Cen t ra l  S .A.  man t iene va lores  compromet idos por  
concep to  de  compensac iones y  m i t i gac iones prev is tas  rea l i zar  en  la  que res ta  de l  año  2014,  que  
cor responde a  muest reos  de sue lo ,  segu imiento  de  av i fauna  y  l obos  mar inos,  y  mejoras  v ia les ,  por  un  
monto  de MUS$50.  
 
Respecto  a l  componente  ru ido  amb ienta l  de  las  obras e jec utadas ,  l a  empresa Be l f i  S.A. ,  encargada  
de e fec tuar  la  med iac ión  de l  r u ido  durante  las  faenas de dragado /h incado  de  la  Fase  1 -A ,  emi t ió  
in fo rmes mensua les  desde enero  2014  hasta  enero  de 2014  has ta  la  f echa ,  que conc luyen  que los  
n ive les  de  ru ido  es tán dent ro  de  lo  perm i t i do ,  de  acuerdo  a  lo  es tab lec ido  en e l  Decre to  Supremo 
Nº38/11.  Esta  i n fo rmac ión  fue  incorporada en e l  s is tema de Segu im ien to  Amb ienta l .  
 
Durante  e l  mes de enero  de 2014,  se  e fec tuó  la  cuar ta  y  ú l t ima  campaña  de l  p lan  de v ig i lanc ia  
ambienta l  de  l os  s i t ios  de  ver t im ien to  de l  d ragado  de la  Fase  0 ,  dando cumpl im ien to  a  lo  seña lado en 
la  Reso luc ión  de ca l i f i cac ión  ambien ta l  (RCA)  de esa Fase.  
 
En  la  ú l t ima  semana de l  mes  de  sept iembre  de  2014,  se  e fec tuó  la  segunda campaña  de l  P lan  de  
Vig i lanc ia  Amb ien ta l  de l  p royecto  Fase  1 ,  rea l izado por  l a  empresa Eco tecnos,  es ta  med ic ión  se  
rea l izó  a l  50 % de l  t o ta l  de l  mater ia l  d ragado,  como lo  es tab lece  la  RCA N°51.  E l  i n fo rme  con los  
resu l tados será  en t regado  en e l  mes de nov iembre de l  año  en  cu rso .  
 
Con respec to  a l  segu im iento  de av i f auna y  lobos mar inos,  es tab lec ida  en la  RCA,  durante  e l  mes de  
marzo la  Un ivers idad de Va lpa ra íso  rea l izó  e l  mon i to reo de las  espec ies  conc luyendo que no hay 
var iac iones  s ign i f ica t i vas  respecto  a  l o  expues to  en las  bases de l  p royecto .  
 
En mayo se  f i rmó en t re  Puer to  Cent ra l  S.A. ,  la  I .  Mun ic ipa l i dad de San  Anton io  y  su  Cent ro  de  
Resca te  y  rehab i l i t ac ión  de fauna s i l ves t re ,  un  conven io  de co laborac ión  para  cont r i bu i r  con un 
apor te  económico para  e l  rescate  y  recuperac ión  de las  aves  que pud ieran a fec tar se  en e l  Termina l .  
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NOTA -  39  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS  
 
39.1  Garant ías  D i rectas  

 Saldos 

pendientes 

Acreedor de la garantía Nombre Relación Tipo Valor contable 30-sep-2014 2014 2015 2099

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Director Regional de Vialidad Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 600.000.000    1.001            -              1.001          -              

Comité Innova Chile Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 41.200.000      69                 -              69               -              

Fisco de Chile Servicio Nacional Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía CLP 28.000.000      47                 47               

MOP Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 354.856            14.312         620             13.692       -              

Chilectra S.A.(1) Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía UF 100                    4                    -              -              4                  

Empresa de Ferrocarriles del Estado
Colbún S.A. Acreedor Boleta de Garantía

UF 10 1                    -              1                  -              

Inspección Comunal del Trabajo de 

Talcahuano (2)

Puertos y 

Logística S.A Hipoteca CLP 1.402                -                -              -              -              

Activos  Deudor
Tipo de Garantía

Liberación de garantía

 
 

(1 )  Ga ra n t ías  co n  fec ha  d e  l i be rac ió n  i nd e f i n i d a  
 

(2 )  Co r re sp on de  a  g ara n t í as  c o mp ro m et i das  qu e  se  de be n  ma nt en e r  e n  fo rma  pe rma ne nt e ,  c on f o rm e  a  l as  
no rm as  q ue  l o  ex i ge n  pa ra  o pe ra r  c om o  e mp resa  de  mu e l l a j e ,  a ge n t e  d e  n aves  o  r ec in to  d e  d ep ós i t o  
ad ua ne ro .  

 
Para  garan t i zar  a l  Banco Bice  e l  cump l im iento  de  todas y  cada una  de  las  ob l i gac iones ac tua les  y  
fu turas  de Minera  Va lpara íso  S.A.  y  sus  subs id ia r ias ,  és ta  t iene const i tu ida  una  h ipo teca de  pr imer  
grado sobre  las  o f ic inas 501 y  601 de los  p i sos 5  y  6  de l  ed i f ic io  ub icado en  ca l le  Tea t inos número 
220.  E l  va lo r  as ignado pa ra  es tos  f ines  es  de MUS$940  (M$500 .000) ,  es to  según  escr i tu ra  de  fecha 
11 de enero  de 2002 ,  no ta r io  Enr ique Morgan ,  reper to r io  número  188 -2002.  
 
 
39.2  Garant ías  Indi rectas  

Activos

Tipo de Comprometidos

Acreedor de la garantía Nombre Relación Garantía Tipo Valor contable 2014 2016 2019 2031

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Dirección Nacional de Aduanas
Depósitos Portuarios Lirquén 

S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía UF 242 -            -            -            -            

Dirección Nacional de Aduanas Puerto Lirquén S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía CLP 1 -            -            -            -            

Inspección Comunal del Trabajo de Talcahuano Puerto Lirquén S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía UF 940 -            -            -            -            

Empresa Portuaria San Antonio (1) Puerto Central S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía US$ 32.902 -            15.000     15.000     2.902       

Servicio Nacional de Aduanas Puerto Central S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía UF 4 -            -            -            -            

Inspección Provincial del Trabajo de San Antonio Muellaje Central S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía UF 147 -            -            -            -            

Servicio Nacional de Aduanas Muellaje Central S.A. Subsidiaria Boleta de Garantía CLP 1 -            -            -            -            

Banco de Crédito e Inversiones (2) Puerto Central S.A. Subsidiaria Prenda US$ 112.509 -            -            -            -            

Banco de Crédito e Inversiones (2) Muellaje Central S.A. Subsidiaria Prenda US$ 2.061 -            -            -            -            

Banco de Crédito e Inversiones (3) Puerto Central S.A. Subsidiaria Prenda US$ 2.633 -            -            -            -            

Deudor Liberación de garantías

Las garantías comprometidas se deben mantener en forma permanente, conforme a las normas que lo exigen para operar como empresa de 
muellaje, agente de naves o recinto de depósito aduanero. 

 
(1)  Corresponde a Garantías tomadas por Puerto Central S.A. con el fin de garantizar el fiel, íntegro y oportuno cumplimiento del 

contrato de concesión. 
(2) Corresponde a la prenda sobre acciones para garantizar el fiel, íntegro y oportuno cumplimiento de todas y cada una de las 

obligaciones que emane del contrato de financiamiento. 
(3) Corresponde a la prenda sin desplazamiento de dos grúas de muelle para garantizar el fiel, íntegro y oportuno cumplimiento 

de todas y cada una de las obligaciones que emane del contrato de financiamiento. 

 
Al 30 de Septiembre de 2014, no existen garantías indirectas otorgadas por la Sociedad Matriz. 
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39.3  Cauc iones obtenidas de terceros  
 
a. -  Puer to s  y  Log ís t ica  S.A.  y  sus subs id ia r ias  presentan las  s igu ien tes  cauc iones obten idas de 
te rceros :  
 

Otorgante

Castillo y Bono Ltda. (1) Contratista 14                    

Empresa Constructora Belfi S.A. (2) Contratista 6.385               

Empresa Constructora Belfi S.A. (2) Contratista 28.730             

Empresa Constructora Belfi S.A. (2) Contratista 2.714               

Cargotec Finland (3) Proveedor 4.930               

Liebherr Chile SPA (3) Proveedor 11.995             

Relación con 

Sociedad
Monto MUS$

 
 

(1) Esta boleta de garantía fue  emitida por la empresa otorgante a favor de la Sociedad subsidiaria  Portuaria Lirquén S.A. (Cerrada), para el 
cumplimiento de la construcción y montaje de obras de infraestructura portuaria. 

(2) Estas boletas de garantías fueron emitidas por la empresa otorgante a favor de la Sociedad  subsidiaria Puerto Central S.A., para 
garantizar la compra de tabla estacas y gastos de ingeniería, la correcta ejecución de la obra y el correcto uso del anticipo del contrato de 
ingeniería, suministro y construcción del Frente de atraque Costanera – Espigón Puerto de San Antonio, respectivamente. 

(3) Estas boletas de garantías fueron emitidas por esta empresa otorgante a favor de la sociedad subsidiaria Puerto Central S.A. para 
garantizar la compra de maquinaria (grúas de pórtico Liebherr y grúas RTG Kalmar) 
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b. -  La  soc iedad  cont ro lada  Co lbún  S.A .  p resenta  a l  30  de  Sep t iembre  de 2014  las  s igu ien tes  
cauc iones obten idas de te rceros :  

 
 

Garantías Vigentes en Dólares Monto MUS$

Depositados por:

POSCO ENGINEERING AND CONSTRUCTION CO.  Proveedores 10.000

PUNTA PALMERAS S.A.  Proveedores 8.722

ALSTOM HYDRO FRANCE S.A.  Proveedores 1.393

HYUNDAI CORPORATION  Proveedores 730

ANDRITZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA.  Proveedores 551

ANDRITZ HYDRO SRL  Proveedores 300

POWER MACHINES ZTL.  Proveedores 300

ABB S.A  Proveedores 245

CARPI TECH S.A.  Proveedores 140

INGETEC S.A  Proveedores 132

BILFINGER WATER TEGNOLOGIES LTS. S.A.  Proveedores 105

INVENSYS SYSTEMS CHILE LTDA. Proveedores 81

HYOSUNG CORPORATION  Proveedores 75

JOY GLOBAL SURFACE MINING INC  Proveedores 33

ELECTRÓNICA E INDUSTRIAL SCHADLER Y CIA. LTDA. Proveedores 19

DISTRIBUIDORA PERKINS CHILENA S.A.C  Proveedores 11

TOTAL 22.837

Garantías Vigentes en EUROS Monto MUS$

Depositados por:

ALSTOM HYDRO FRANCE S.A. Proveedores 4.329

ANDRITZ CHILE LTDA. Proveedores 982

ANDRITZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA. Proveedores 905

TOTAL 6.216     

Relación con la 

Sociedad

Relación con la 

Sociedad
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Garantías Vigentes en Pesos Monto MUS$

Depositados por:

METALIZACIONES INDUSTRIALES SOC. COMERCIAL E IND. S.A. Proveedores 335

ANDES MAINSTREAM SPA  Proveedores 167

FOTOVOLTAICO NORTE GRANDE  Proveedores 167

SOLARPACK CORPORATION  Proveedores 167

CONSTRUCTORA DEL VALLE LTDA.  Proveedores 139

INGENIERÍA, MANTENCIÓN Y SERVICIOS IMASEL LTDA.  Proveedores 96

CONSTR. Y MONTJ. INDUSTR. A. OLIVARES GARRIDOS  Proveedores 70

CONSTR. Y MONTJ. INDUSTR. JAVIER ALEJANDRO  Proveedores 70

SOCIEDAD DIVING SERVICE LTDA.  Proveedores 67

ING. CONSTRA Y MANT. IND. ACONCAGUA LTDA.  Proveedores 58

ABB S.A  Proveedores 56

CONSTRUCTORA PROPUERTO LTDA.  Proveedores 47

RODRIGO LOPEZ Y CIA. LTDA.  Proveedores 42

SERVICIOS Y ASESORÍAS GENERALES EN INGENIERÍA Y F .  Proveedores 36

CONTRUCTORA R2 LTDA.  Proveedores 33

LEAL FERNANDEZ LUIS  Proveedores 31

WILFREDO PARRA LOBOS CIA. LTDA.  Proveedores 31

SERVICIOS EMPRESARIALES MOL LTDA.  Proveedores 29

WFS FOOD SERVICES S.A.  Proveedores 29

SOC. ANDES MINERALS LTDA.  Proveedores 25

SOCIEDAD COMERCIAL CAMIN LTDA.  Proveedores 25

LUIS VIRGINIO LEAL FERNÁNDEZ  Proveedores 21

MONTAJE INDUSTRIALES PIPING CHILE LTDA.  Proveedores 16

SISTEMA INTEGRAL DE TELECOMUNICACIONES LTDA.  Proveedores 16

UNIVERSIDAD DE CONCEPCIÓN  Proveedores 14

INGENIERÍA Y SERVICIOS S.A.  Proveedores 12

TRANSPORTES JOSE CARRASCO RETAMAL E.I.R.L.  Proveedores 11

EULEN SEGURIDAD S.A.  Proveedores 10

SERVICIOS DE INGENIERÍA IMC LTDA.  Proveedores 9

ALEJANDRA BARBARA OYANEDEL PEREZ  Proveedores 8

MAX CONTROL SPA  Proveedores 8

SOCIEDAD COMERCIAL Y DE INV. CONYSER LTDA.  Proveedores 8

CORROSIÓN INTEGRAL Y TEGNOLOGÍA LTDA.  Proveedores 7

CONSTRUCTORA Y MAQUINARIAS PULMAHUE SPA.  Proveedores 6

SOCIEDAD KLAGGES Y CIA. LTDA.  Proveedores 6

EXAR CONSTRUCCIONES LTDA.  Proveedores 5

SOCIEDAD VBA SERVICIOS Y MONTAJE LTDA.  Proveedores 5

MANTENCIÓN DE JARDÍNES ARCOIRIS LTDA.  Proveedores 4

AGUAS INDUSTRIALES LTDA.  Proveedores 3

EULEN CHILE S.A.  Proveedores 3

MARÍA ANGÉLICA ALVAREZ GONZALEZ  Proveedores 3

ORTIZ SOTO JUAN ANGEL  Proveedores 3

EMPRESA CONSTRUCTORA RS LTDA.  Proveedores 2

INGENIERÍA EN SERVICIO DE MEJORAMIENTO INDUSTRIAL LTDA.  Proveedores 2

RIGHTCLEANING LTDA.  Proveedores 2

TOTAL 1.904     

Relación con la 

Sociedad
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Garantías Vigentes en UF Monto MUS$

Depositados por:

EMPRESA CONSTRUCTORA ANGOSTURA LTDA.  Proveedores 14.853

ALSTOM HYDRO FRANCE S.A.  Proveedores 2.064

CONSTRUCTORA CVV CONPAX LTDA.  Proveedores 1.183

ANDRITZ HYDRO GMBH-ANDRITZ CHILE LTDA.  Proveedores 1.073

KDM INDUSTRIAL S.A.  Proveedores 207

CONSTRUCTORA SANTA MARÍA LTDA.  Proveedores 183

CONSTRUCCIONES Y MONTAJES COM S.A.  Proveedores 141

FERROVIAL AGROMAN CHILE S.A.  Proveedores 141

ZUBLIN INTERNATIONAL GMBH CHILE SPA  Proveedores 141

ENDRESS HAUSER CHILE LTDA.  Proveedores 121

LUIS JUAN NUÑEZ TORRES  Proveedores 94

POZOS PROFUNDOS S.A.  Proveedores 89

JAIME ILLANES Y ASOCIADOS CONSULTORES S.A.  Proveedores 80

TRANSPORTE BRETTI LTDA.  Proveedores 76

BROTEC CONSTRUCCIÓN LTDA.  Proveedores 71

CLARO VICUÑA VALENZUELA S.A.  Proveedores 71

CONSTRUCTORA CON-PAX S.A.  Proveedores 71

CONSTRUCTORA VALKO S.A.  Proveedores 71

HOCHTIEP CONSTRUCTION CHILENA LTDA.  Proveedores 71

OBRAS ESPECIALES CHILE S.A  Proveedores 71

ABB S.A  Proveedores 63

CONSTRUCTORA DEL VALLE LTDA.  Proveedores 54

ASEOS INDUSTRIALES DE TALCA LTDA.  Proveedores 38

ARRIGONI MODULAR SPA  Proveedores 37

EMPRESA CONSTRUCTORA RS LTDA.  Proveedores 31

CENTRO DE ECOLOGÍA APLICADA LTDA.  Proveedores 31

ECOSYSTEM S.A.  Proveedores 31

EULEN SEGURIDAD S.A.  Proveedores 28

BUSES AHUMADA LTDA.  Proveedores 27

INGENIERÍA CHOZAS Y ALLEN LTDA.  Proveedores 24

FERNANDO ENRIQUE BERRIOS MARTÍNEZ  Proveedores 24

KNIGHT PIESOLD S.A.  Proveedores 24

TRANSPORTES CASTRO LTDA.  Proveedores 21

EDIC INGENIEROS S.A.  Proveedores 21

UNIVERSIDAD DE CONCEPCIÓN  Proveedores 21

VERTISUB CHILE SPA  Proveedores 18

DUPLA DISEÑO URBANO Y PLANIFICACIÓN LTDA.  Proveedores 17

ASESORÍA FORESTAL INTEGRAL LTDA.  Proveedores 17

PROSEGUR TECNOLOGÍA CHILE LTDA.  Proveedores 13

SERVICIOS EMCA SPA  Proveedores 12

JAIME RODRÍGUEZ VELOZ SEGURIDAD PRIVADA E.I.R.L.  Proveedores 12

NUTRICIÓN Y ALIMENTOS V REGION S.A.  Proveedores 11

IMA TEGNOLOGÍAS LTDA.  Proveedores 10

INGENIERÍA GEOMATICA  Proveedores 10

HERNANDEZ FERNANDEZ PEDRO ARTURO Proveedores 8

Relación con la 

Sociedad
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Continuación Garantías Vigentes en UF Monto MUS$

Depositados por:

ALFREDO EDWARDS INGENIEROS CONSULTORES LTDA.  Proveedores 7

SERVICIOS E INVERSIONES PRAMAR LTDA.  Proveedores 7

OMA TOPOGRAFÍA Y CONSTRUCCIONES LIMITADA.  Proveedores 6

CONSTRUCTORA HERNÁN ORTEGA Y CIA.  Proveedores 5

MUÑOZ Y HENRÍQUEZ LTDA.  Proveedores 4

ASESORÍAS INFORMÁTICAS Y AUTOMATIZACIÓN OYANEDER S.A.  Proveedores 4

COMERCIAL CALLE-CALLE LIMITADA.  Proveedores 3

CMF SONDAJES LIMITADA  Proveedores 2

21.513

Relación con la 

Sociedad

 
39.4  Deta l le  de  l i t ig ios  y  ot ros   
 
La  soc iedad cont ro lada Co lbún S.A.  cons idera ,  con  la  in fo rmac ión que posee  en es te  momen to ,  que 
las  prov is iones reg is t r adas cubren adecuadamente  los  r iesgos por  l i t ig ios  y  demás operac iones  
descr i tas  en  es ta  Nota ,  po r  lo  que no espera  q ue de  los  mismos se  desprendan pas ivos ad ic iona les  a  
los  reg is t rados .  
 
Dada las  carac ter í s t icas  de los  r iesgos que cubren es tas  prov i s iones,  no  es  pos ib le  de term inar  un  
ca lendar io  razonab le  de  fechas de pago  s i ,  en  su  caso,  l os  hub iere .  
 
A cont inuac ión ,  de  acuerdo a  N IC 37,  se  presen ta  un de ta l le  de  los  l i t i g ios  a l  30  de Sept iembre  de 
2014 :  
 
Mu l ta  de  1 .800 UTM (MUS$ 127)  ap l icada  por  l a  Super in tendenc ia  de  Elec t r ic idad y  Combust ib les  
(SEC)  mediante  Reso luc ión  Exenta  N° 4233:   
 
Con  fecha 15 de ju l i o  de  2014 la  SEC ap l i có  a  Co lbún S.A.  una mul ta  de  1 .800  U.T .M.  (MUS$127) ,  de  
con form idad a  lo  es tab lec ido  en e l  N° 1  de la  par te  reso lu t iva  de la  misma ,  l a  causa l  para  ap l i car  l a  
mul ta  fue  e l  i ncump l im iento  de la  ob l i gac ión  de preservar  la  segu r idad de l  se rv ic io  de l  s is tema  
e léc t r ico ,  y  ga ran t i zar  l a  operac ión  más económica  para  e l  con jun to  de las  i ns ta lac iones de l  s is tema  
e léc t r ico .  Co lbún presentó  repos ic ión  admin is t r a t i va  en  cont ra  de  es ta  r eso luc ión ,  con la  f ina l idad  
que la  misma  SEC la  modi f ique con forme a  de re cho,  la  que a  la  fecha aún no ha s ido  resue l ta .  
 
A l  30  de  Sep t iembre  de 2014  Puer tos  y  Logís t icas  S .A man t iene lo  s igu ien te :  
 
An te  e l  1º  Juzgado Civ i l  de  San An ton io  en  la  causa  Ro l  NºC -1017-2013 se  ha  deduc ido  en cont ra  de  
la  Soc iedad  subs id ia r ia  Puer to  Cent ra l  S.A.  una  demanda de indemn izac ión  por  responsab i l idad 
con t rac tua l  por  par te  de  AIG  Compañ ía  de Seguros Genera les  S.A .  basado  en que con mot ivo  de l  
paro  por tuar io  de l  mes  de marzo de 2013 ,  los  Sres.  Cencosud  su f r ie ron la  pérd ida  de un embarque de 
camarones hac iendo e fec t ivo  su  cor respond iente  seguro ,  fueron  indemnizados po r  e l  demandante :  
dent ro  de l  marco de la  subrogac ión  de las  acc iones  de l  asegurado,  se  pre tende que  Puer to  Cent ra l  
S.A.  i ndemnice  e l  monto  pagado por  concepto  de  seguro ,  s iendo  la  cu an t ía  la  suma de  MUS$ 152 .  Se  
not i f i có  in te r locutor ia  de  prueba y  se  t ram i ta  un  recurso  de repos ic ión  respec to  de la  misma .  Se 
es t ima  que los  daños  su f r i dos  por  e l  asegurado  cor responden a  un caso  de  fuerza  mayor  po r  lo  que  a  
Puer to  Cent ra l  S.A.  no  le  as i s te  responsab i l idad.  
 
Cabe seña lar ,  que a l  30  de sept iembre  de 2014 Puer tos  y  Logís t i ca  S .A .  y  soc iedades subs id ia r ias ,  
mant ienen 9  j u i c ios  que  no se  de ta l lan  y  cuyos montos demandados son menores y /o  se  encuent ran  
deb idamen te  cub ier to  por  las  soc iedades.  E l  con jun to  de  es tas  con t ingenc ias  no superan  MUS$19.  
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A l  30  de  Sep t iembre  de 2014 Cominco S .A .  mant iene  lo  s igu ien te :  
 
La  f i l ia l  Cominco  S.A.  ha  s ido  ob je to  de  una acc ión  de  f i sca l izac ión  de  par te  de  la  D i recc ión  Genera l  
de  Aguas,  Reg ión Va lpa ra íso ,  r e lac ionada  con faenas de ex t racc ión  de  ár idos  que e l l a ,  en  su  
cond ic ión  de prop ie tar ia  r iberana  y  en  e je rc ic io  de  permiso  o t orgado por  l a  Mun ic ipa l idad de Los  
Andes ,  e jecu ta  en e l  cauce de l  r ío  Junca l ,  en  e l  sec tor  adyacente  a  la  boca toma de la  aducc ión  de  la  
cen t ra l  h id roe léc t r i ca  Junca l  de  Co lbún S .A.  En e l  cur so  de  esa f i sca l i zac ión ,  t r ami tada en  
exped iente  adm in i s t r a t ivo  VV  –  0502 –  712,  la  au tor idad nombrada d ic tó  con fecha 20 de Mayo  de  
2014 la  Reso luc ión  N° 1 .572 en que ordenó ba jo  aperc ib imiento  de mu l ta  la  para l i zac ión  de la  
ex t racc ión ,  la  r emoc ión de los  ár idos que entorpecen e l  l ib re  escur r im ien to  de las  aguas,  e l  ces e de  
la  captac ión  de aguas e jecu tada en aque l l as  labo res y  e l  env ío  de los  an tecedentes  a  d iversas  
autor idades admin is t ra t i vas ,  a l  Juzgado de Los Andes pa ra  l a  even tua l  ap l i cac ión  de una mul ta ,  y  a l  
M in is te r io  Púb l i co  de Los Andes para  una pos ib le  inves t ig ac ión  de carác ter  pena l .  A l  respecto ,  
Cominco S.A. ,  s in  per ju i c io  de  acatar  las  d ispos ic iones adop tadas por  l a  au tor idad,  i n te rpuso un 
recurso  de recons iderac ión  ante  e l  D i rec tor  Genera l  de  Aguas,  y  fo rmuló  descargos ante  e l  2°  
Juzgado de Let ras  de Los And es en e l  exped iente  Ro l  C –  788 –  2014 incoado con mot ivo  de la  
denunc ia  de  la  D i recc ión  Reg iona l  de  Aguas .  As im ismo,  ha  des ignado  apode rado  an te  e l  M in i s te r io  
Púb l ico  de Los Andes,  que ha ab ier to  exped iente  de inves t igac ión  1400519691 -5 ,  a  f in  de  sumin i s t ra r  
los  an teceden tes  que sustentan su  de fensa .  Los  abogados de la  soc iedad han apor tado só l ida 
fundamentac ión  y  documentac ión  a  l as  i ns tanc ias  rev i soras  que perm i te  exc lu i r  en  es te  caso la  
ap l icac ión  de sanc iones pena les ,  como as imismo,  de  la  mul ta  admin is t ra t i va  que es tab lece e l  a r t í cu lo  
173 de l  Cód igo de Aguas cuyo máx imo a lcanza a  20 un idades t r i bu tar ias  mensua les .  Por  
cons igu ien te ,  la  es t imac ión respecto  de la  p robab i l idad de mater ia l i zac ión  de  la  cont ingenc ia  se  
encuadra  en la  ca tegor ía  de  remota .  
 
39.5  Compromisos  
 
Compromisos cont ra ídos  con ent idades  f inancieras y  ot ros  
 
Los  con t ra tos  de c réd i tos  suscr i tos  por  la  soc iedad con t ro lada Co lbún S.A.  con ent idades f inanc ieras  
y  los  cont ra tos  de  em is ión  de bonos  y  e fec tos  de comerc io ,  imponen  a  la  soc iedad  d i versas 
ob l igac iones ad ic iona les  a  las  de  pago,  i nc luyendo ind i cadores f inanc ie ros  de  var iada índo le  durante  
la  v igenc ia  de  d ichos cont ra tos ,  usua les  para  es te  t i po  de f inanc iamiento .   
 
Co lbún S .A.  debe in formar  t r imest ra lmente  e l  cump l im iento  de es tas  ob l ig ac iones.  A l  30  de  
Sept iembre  de l  2014 se  encuent ra  en  cumpl im ien to  con todos los  i nd i cadores f inanc ieros  ex ig idos en  
d ichos cont ra tos ,  e l  de ta l l e  de  es tas  ob l igac iones se  presen ta  a  con t inuac ión .  
 

Covenants Condición 30-sep-14 Vigencia

Créditos Bancarios

Total Pasivos/Patrimonio Neto Tangible < 1,2 0,95 jun-18

Patrimonio Mínimo > MUS$ 2.022.000 MUS$ 3.466.480 jun-18

Bono Mercado Local

Ebitda/Gastos Financieros Netos > 3,0 8,31 jun-29

Razón de Endeudamiento < 1,2 0,88 jun-29

Patrimonio Mínimo > MUS$ 1.348.000 MUS$ 3.466.480 jun-29

Lineas de Respaldo comprometidas

Total Pasivos/Patrimonio Neto Controladora < 1,2 0,88 jun-16

Patrimonio Mínimo > MUS$ 1.995.000 MUS$ 3.466.480 jun-16  
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Metodolog ías  de  cá lculo  
 

Concepto Cuentas

Patrimonio Neto Controladora Patrimonio Total - Participaciones Minoritarias MUS$ 3.466.480        

Patrimonio Neto Tangible

Patrimonio - Inversiones contabilizados utilizando el método de la 

participación - Activos Intangibles distintos de la plusvalía MUS$ 3.239.923        

Patrimonio Mínimo Patrimonio Total - Participaciones Minoritarias MUS$ 3.466.480        

Total pasivos Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes MUS$ 3.065.682        

Razón Endeudamiento Total pasivos / Patrimonio 0,88                 

Ebitda (*)

Ingresos de actividades ordinarias - Materias Primas y 

consumibles utilizados - Gastos por beneficio a los empleados - 

otros gastos por naturaleza MUS$  484.394           

Gastos Financieros Netos (*) Costos financieros - Ingresos Financieros MUS$ 58.299             

(*) 12 meses móviles

30-sep-14

 
 

Ot ros compromisos  
 
Con fecha 3  de d ic iembre  de 2013,  fue  ce lebrado po r  la  subs id ia r ia  Puer to  Cent ra l  S .A.  y  la  soc iedad  
Con t ro ladora  M inera  Va lpara íso  S.A. ,  un  cont ra to  de  apoyo  med ian te  e l  cua l  es ta  ú l t ima  soc iedad ,  
será  requer ida  en  e l  caso  de que ocu r ran  de term inadas eventua l idades prev i s tas  en e l  f i nanc iam ien to  
de l  p royecto  de expans ión  asoc iado a l  Con t ra to  de  Conces ión  Por tuar ia ,  o to rgado  a  favor  de  Pue r to  
Cen t ra l  S.A.  po r  l a  Empresa Po r tuar ia  San  An ton io .  
 
La  fo rmal izac ión  de es te  cont ra to  de  apoyo  a  favor  de  Pue r to  Cen t ra l  S.A. ,  podrá  ser  rea l izada  
mediante  un  apor te  de  cap i ta l  y /o  c réd i tos  subord inados  d i rec tos  a  Pue r to  Cen t ra l  S .A ,  y /o  ind i rec tos ,  
a  t ravés de la  mat r iz ,  Puer tos  y  Log ís t i ca  S .A .  
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NOTA -  40  ACUERDO DE CONCESIÓN DE SERVICIOS  
 
La  f i l ia l  Puer to s  y  Log ís t ica  S.A. ,  t iene la  s igu ien te  conces ión :  
 
Concedente :  Empresa Por tuar ia  San An ton io  (EPSA)  
 
Concesionario:  Puer to  Cent ra l  S .A .  (PCE)  
 
Con fecha 5  de mayo de 2011,  l a  Empresa Por tuar ia  San Anton io  (EPSA)  no t i f i có  que e l  D i rec tor io  de  
esa  Soc iedad  adop tó  en  su  Ses ión  Ext raord ina r ia  N°41 ce lebrada  en esa fecha,  la  dec is ión  de  
ad jud icar  a  Puer tos  y  Log ís t i ca  S .A.  la  Conces ión  de l  f r en te  de At raque Costanera  Esp igón  de l  Puer to 
de  San Anton io .  En consecuenc ia  con lo  an ter io r  y  en  func ión  de  las  bases de  l ic i tac ión  Puer to 
Cen t ra l  S .A.  se  const i t uyó  mediante  escr i tu ra  púb l i ca  con fecha 18 de ju l io  de  2011,  o torgada en la  
no tar ía  púb l i ca  de Sant iago de don I ván Tor rea lba  Acevedo ,  que se  reg i rá  por  la  Ley de Soc iedades  
Anón imas N°  18 .046.  
 
De acuerdo a  l os  té rm inos  de las  bases  de  l ic i tac ión ,  e l  cont ra to  de  Conces ión  de l  F rente  de  At raque 
Costanera -Esp igón de l  Puer to  de  S an Anton io ,  se  f i rmó con Empresa Por tuar ia  San Anton io  e l  d ía  08  
de Agosto  de 2011 y  t iene  una  v igenc ia  de  20  años.  
 
Puer to  Cent ra l  S .A.  t iene e l  derecho  exc lus ivo  de la  const rucc ión ,  desar ro l lo ,  mantenc ión ,  r eparac ión  
y  exp lo tac ión  de l  F rente  de A t raque C ostane ra -Esp igón de l  Puer to  de  San  Anton io ,  inc luyendo e l  
derecho a  cobrar  a  los  usuar ios  una ta r i fa  por  los  serv i c ios  espec i f icados en e l  Con t ra to .  Los  va lores  
de las  Tar i fas  es tán f i jados en dó lares .  
 
Los serv i c ios  pres tados son :  serv i c ios  de  muel la je ,  t ransfe renc ia ,  a lmacena je  y  o t ros  serv i c ios  
comp lemen tar ios  a l  Termina l ,  cuyas ta r i fas  máx imas f i j adas en dó la res ,  son púb l icas  y  no  
d iscr im inator ias .  En cua lqu ier  caso  las  ta r i fas  no  podrán dar  como resu l tado  Índ ices super io res  a  los  
Índ ices de Cont ro l  Máx imos  ( Imax)  f i jado en e l  p r imer  año cont rac tua l  de  acuerdo a  las  ta r i fas  
o fer tadas por  e l  Conces ionar io .  Los Índ ices de Cont ro l  Máx imos  se  rea jus tarán a  té rmino de cada año  
con t rac tua l  según  e l  US PPI -Fac tor  de  Rea jus te .  
 
Por  med io  de es te  cont ra to  de  conc es ión  la  Empresa Por tuar ia  San  Anton io  (EPSA)  o torga a l  
conces ionar io  lo  s igu ien te :  
 

EPSA en t rega una conces ión  de se rv ic ios  por tuar ios  a  Puer to  Cent ra l  S .A .  por  e l  per íodo de 
20 años con pos ib i l idad de ampl iac ión  por  10  años.  EPSA ent rega e l  F rente  de At raque  
ex i s ten te  para  que Pue r to  Cent ra l  S .A .  l e  dé  con t inu idad a  la  exp lo tac ión  de d i cha 
in f r aes t ruc tu ra .  

 
EPSA,  cont ro la  y /o  regu la  los  serv i c ios  que debe proporc ionar  e l  operador  con la  
in f r aes t ruc tu ra ,  a  qu ién  debe propo rc ionar los  y  a  qué ta r i f a  máx ima .  

 
EPSA ob l iga  a  Puer to  Cen t ra l  S.A .  a  rea l izar  e l  p royec to  de  inve rs ión  ob l i ga tor io  de  
in f r aes t ruc tu ra  y  equ ipamiento  y  mant iene  cua lqu ier  in te rés  de adqu i r i r los  a l  va lo r  res idua l ,  a l  
té rm ino  de l  acuerdo .  

 
Puer to  Cent ra l  S.A.  const ruye las  obras y  m ejoras  para  e l  p ropós i to  de  cumpl i r  con  e l  
con t ra to  de  conces ión  y  con e l  n i ve l  de  serv ic ios  requer idos por  é l  m ismo .  

 
E l  operador  t i ene e l  de recho cont rac tua l  para  cobrar  a  los  usuar ios  po r  los  serv i c ios  
por tuar ios  que pres ta  a  l as  ta r i f as  acordadas.  
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Ba jo  los  té rm inos de es te  con t ra to  Puer to  Cent ra l  S.A.  es  requer ido  a  pagar  lo  s igu ien te  a  EPSA:  
 

1 .  Pago In i c ia l  es t ipu lado de  MUS$25.000 (No ta  N°18) ,  que pagará  de la  s igu ien te  manera ,  una 
cuo ta  de MUS$12.500 más Impuesto  a l  Va lor  Agregado ( IVA)  a l  conta do y  e fec t i vo  e l  cua l  f ue  
pagado a  la  f i rma de l  cont ra to  de  Conces ión  e l  d ía  08  de  Agosto  de l  2011.  
 
La  segunda cuota  de MUS$12.500 más Impuesto  a l  Va lor  Agregado a l  con tado y  e fec t ivo  
dent ro  de  los  dos  d ías  háb i les  bancar ios  s igu ien tes  a l  que se  cumplan 2 4 (ve in t i cuat ro)  
meses desde  la  Fecha  de  En t rega.  

 
2 .  Canon anua l  pa ra  e l  p r imer  Año Con t rac tua l  será  equ iva len te  a  MUS$2.835 ,  más IVA (Nota  

N°18) .  Para  los  Años con t rac tua les  s igu ien tes  e l  Canon  anua l  cor responderá  a l  mayor  en t re  
e l  Canon anua l  de l  p r imer  año con t rac tua l  a jus tado por  US PPI - fac tor  a jus te  y  e l  Canon Anua l  
de l  p r imer  año  cont rac tua l .  E l  pago  se  d is t r ibu i r á  en  cuat ro  cuotas  igua les  t r imest ra les  
suces ivas en dó lares .  

 
3 .  La Soc iedad conces ionar ia  deberá  pagar  a  EPSA MUS$850 anua les ,  más IVA,  duran te  toda la  

v igenc ia  de  la  Conces ión ,  mon to  que es  necesar io  para  la  operac ión  e f ic ien te  de EPSA.  E l  
que será  rea jus tado por  US PPIFactor  de  Ajus te  anua lmen te  y  la  f o rma  de pago  de l  m ismo  
será  de  2  cuotas  semest ra les .  

 
4 .  Prov is ión  de fondos :  E l  Conces ionar io  deberá  acred i ta r ,  a  sa t i s facc ión  de EPSA y  a l  momen to  

de la  en t rega de l  f r en te  de a t raque ,  l a  p rov is ión  en  una Ins t i t uc ión  f i nanc iera  de los  fondos  
ascendentes  a  un mon to  máx imo de MUS$18.500 dest inados a  f inanc iar  p rogramas de  
mi t igac ión  para  t r aba jadores  por tua r ios ,  fondos que no  fo rman  par te  de l  p rec io  de  la  
Conces ión  (No ta  N°18) .  E l  mon to  f ina l  pagado antes  de l  07  de nov iembre de 2011 fecha  de  la  
en t rega de l  F rente  de At raque Costanera  Esp igón ,  f ue  de  MUS$15.363.  

 
Ba jo  los  té rm inos de l  con t ra to ,  Puer to  Cen t ra l  S.A.  deberá  desar ro l la r  como obras en primera  fase  
obl igato r ia  la  const rucc ión  de se tec ien tos  (700)  met ros  l i nea les  de muel le  opera t ivo  en e l  sec tor  
Costanera ,  l a  mod i f icac ión  de l  molo  de pro tecc ión  Esp igón,  la  hab i l i t ac ión  de  dos puntos  de 
embarque para  ác ido  su l f ú r ico ,  me joram ien to  en las  cond ic iones de ca lado y  equ ipamiento  para  e l  
mane jo  de ca rga inc luyendo grúas Gan t ry ,  RTG,  Por t  T rucks,  g rúas de t ie r r a  para  con tenedo res y  
o t ros .  La segunda fase  facul tat iva  cons is te  p r inc ipa lmente  en la  cons t ru cc ión  de a l  menos 
dosc ien tos  (200)  met ros  l i nea les  de mue l le  opera t i vos  ad ic iona les  y  cont inuos  a l  mue l le  e jecutado en 
la  pr imera  fase  to ta l i zando novec ien tos  (900)  met ros  l inea les ,  en  la  hab i l i tac ión  de una  exp lanada  en 
e l  sec tor  Mol i t o ,  en  l a  const rucc ió n  de un  s i t i o  nor te  de  a l  menos dosc ien tos  c incuenta  (250)  met ros  
en la  ex tens ión  de la  pun ta  nor te  de l  molo  sur  y  la  hab i l i tac ión  de un te r cer  punto  de embarque para  
ác ido  su l fú r i co ,  ya  sea dent ro  de  los  dosc ien tos  (200)  nuevos met ros  l inea les  de l  mue l le  o  en  e l  
nuevo s i t io  Nor te .  E l  Conces ionar io  deberá  man i fes tar  l a  vo lun tad de e jecutar  es ta  segunda  fase  
antes  de l  té rmino de l  déc imo qu in to  Año Cont rac tua l .  
 
E l  Conces ionar io  t endrá  l a  opc ión  de ex tender  e l  p lazo de la  conces ión  po r  un  per íodo de d iez  (10)  
años s i  dec lara  su  in tenc ión  de cons t i tu i r  l a  segunda  fase facu l ta t iva  de l  p royec to  ob l iga tor io  de  
invers ión  y  de  pror rogar  e l  p lazo an tes  de l  té rmino de l  déc imo qu in to  año con t rac tua l  y  que comple te  
la  e jecuc ión  de la  segunda fase  an tes  de l  té rm ino de l  d éc imo octavo  año cont rac tua l .  
 
A la  fecha de té rm ino ,  e l  Conces ionar io  deberá  presen tar ,  tan to  e l  F rente  de At raque como todos los  
apor tes  de  in f raest ruc tura ,  en  buenas cond ic iones de func ionamien to ,  exceptuando  e l  desgas te  por  e l  
uso norma l  que les  a fec te ,  l ib re  de  todo persona l ,  equ ipos ,  mater ia les ,  p iezas ,  repuestos ,  ma ter ia les  
de res iduos,  desechos,  basura  e  ins ta lac iones tempora les ,  que no cons is tan  en ac t i vos  inc lu idos.  
 
Las  ob l i gac iones gene radas a l  30  de sep t iembre  de 2014  que nacen  de l  Cont ra to  de  Conces ión ,  se  
encuen t ran  cump l idas  en  todos sus  aspectos .  
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NOTA – 41   HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE PREPARACION DE  LOS 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS  

 
41 .1  Autorización de  los  Estados  F inancie ros Consol idados Inte rmedios  
 
Es tos  es tados f inanc ieros  conso l idados in termed ios  han s ido  aprobados en ses ión  de D i rec tor io ,  de  
fecha 12  de  Nov iembre  de  2014.  
 
41 .2  Fecha de Autori zación para  la  Pub l icación de los Es tados F inancie ros Consol idados  
Inte rmed ios  
 
Es tos  es tados f inanc ieros  conso l idados  in termedios  a l  30  de Sept iembre  de 2014  han s ido  aprobados  
con  fecha  12  de  Nov iembre  de  2014.  
 
41 .3  Órgano que Autori za  la  Publ icac ión de los Estados  F inancieros Consol idados In te rmed ios  
 
E l  D i rec tor io  de  la  Soc iedad Mat r iz  es  e l  ó rgano que au tor iza  hacer  púb l i ca  l a  i n fo rmac ión con ten ida  
en los  es tados  f inanc ieros  conso l i dados  in termed ios .  
 
41 .4  Deta l le  de Hechos  Poster io res a  la  Fecha de los Estados F inancie ros Conso l idados 
Inte rmed ios .  
 
Con fecha  10  de octubre  de 2014  
 
Con forme a  l o  d ispuesto  en los  ar t ícu los  9°  y  10° inc iso  segundo de la  Ley  18.045,  en  la  Norma de 
Carácter  Genera l  número 30 de esa  Super in tendenc ia  de  Va lo res  y  Seguros,  deb idamen te  facu l tado,  
in fo rmo a  us ted que en ses ión  ord inar ia  de l  D i rec tor io  de  Minera  Va l  para íso  S .A. ,  ce lebrada con  
fecha 9  de Octubre  de  2014,  acordó in formar  en  ca l i dad de Hecho Esenc ia l ,  lo  s igu ien te :   
 
La  re forma t r ibu tar ia  con ten ida  en la  Ley N°20.780 ,  además de  aumen tar  la  tasa de l  impues to  a  la  
ren ta  de Pr imera  Categor ía  camb ia ,  en t re  o t r as  c osas,  l a  fo rma de  t r ibu tar ,  in t roduc iendo e l  concep to  
de "  ren ta  a t r i bu ida "  y  es tab lece una  gradua l i dad en cuanto  a  la  en t rada en v igenc ia  de  e l la .  M inera  
Va lpa ra íso  S.A.  podrá ,  a  con tar  de l  año comerc ia l  2018 ,  t r i bu tar  en  base a  un s i s tema parc ia lmente  
in tegrado,  en  e l  que la  tasa de l  impuesto  de Pr imera  Categor ía  a l canzará  un  27 %,  a  menos  que,  en  
una fu tura  Junta  de Acc ion is tas ,  se  acuerde t r i bu tar  en  base a  un  s i s tema  de  ren ta  a t r ibu ida ,  en  cuyo 
caso la  tasa de l  impuesto  de Pr imera  Categor ía ,  a  contar  de l  año  comerc ia l  2017,  ser ía  de  un 25 %.   
 
Cons iderando  lo  an ter io r  y  que no se  ha ce lebrado  una Junta  de acc ion is tas  que acuerde e l  s i s tema  
de t r i bu tac ión  en base a  ren ta  a t r ibu ida ,  l a  ap l i cac ión  de Normas In ternac iona les  de In formac ión 
F inanc iera ,  imp l i car án,  por  ún ica  vez ,  e l  r econoc imiento  de un impor tan te  e fec to  po r  impuestos  
d i f e r idos con cargo  a  resu l tados  de aprox imadamente  US$163  mi l l ones,  que se  verá  re f le jado en los  
es tados f inanc ieros  de  la  Soc iedad a l  30  de  sept iembre  de  2014.  Por  o t ra  par te ,  l a  u t i l i dad  l íqu ida  
d is t r i bu ib le  d i sminu i rá  en  aprox imadamen te  US$141  mi l l ones,  conforme a  l os  a jus tes  para  determinar  
la  u t i l idad l íqu ida  d i s t r ibu ib le  aprobados por  e l  D i rec tor io ,  según lo  d ispuesto  en la  C i r cu lar  N° 1 .945  
de 2009 ,  de  la  Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros.  
 
Con fecha  22  de octubre  de 2014  
 
Con forme a  l o  d ispuesto  en los  ar t ícu los  9°  y  10° inc iso  segundo de la  Ley  18.045,  en  la  Norma de 
Carácter  Genera l  número 30 de esa  Super in tendenc ia  de  Va lo res  y  Seguros,  deb idamen te  facu l tado,  
in fo rmo  a  us ted en ca l i dad  de Hecho Esenc ia l ,  lo  s igu ien te :   
 
En un "Hecho Esenc ia l "  env iado e l  1 0  de oc tubre  pasado,  nues t ra  Soc iedad  in formó que con mot ivo  
de la  d ic tac ión  de la  Ley N°20.780  sobre  re fo rma t r ibu tar ia ,  sus  resu l tados ser ían  impactados  por  un  
incremento  en los  impuestos  d i fe r idos con cargo a  resu l tado s de aprox imadamente  US$163  m i l lones,  
como consecuenc ia  de l  aumen to  de tasa de l  Impuesto  a  la  Renta  de Pr imera  Ca tegor ía .  Por  o t r a  
par te ,  l a  u t i l idad l í qu ida  d is t r i bu ib le  d i sm inu i r í a  en  aprox imadamen te  US$141 mi l lones,  conforme a  
los  a jus tes  para  determ ina r  la  u t i l idad l íqu ida  d i s t r i bu ib le  aprobados por  e l  D i rec tor io ,  según lo 
d ispuesto  en la  C i r cu lar  N° 1 .945 de 2009,  de  la  Super in tendenc ia  de  Va lo res  y  Segu ros .  Todo lo  
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anter io r ,  se  ver ía  r e f l e jado  en  los  es tados f i nanc ieros  de la  Soc iedad a l  30  de  sept iem bre  de 2014 .   
 
Con  fecha 17 de  oc tubre  de 2014,  l a  Super in tendenc ia  de  Va lores  y  Seguros ,  emi t ió  e l  Of ic io  C i rcu la r  
N°856 que  d i c tamina sob re  la  fo rma de reg is t ra r  e l  e fec to  descr i to  an ter io rmente ,  seña lando que,  "No 
obs tan te  l o  es tab lec ido  en las  No rmas I n ternac iona les  de Contab i l i zac ión  ( lAS por  sus s ig las  en  
ing lés)  N°  12  y  sus respec t ivas  in te rpre tac iones ,  l as  d i fe renc ias  en ac t ivos  y  pas ivos por  concepto  de   
Impuestos  D i fe r i dos  que se  produzcan como e fec to  d i rec to  de l  incremen to  en  la  tasa de impuestos  de  
pr imera  ca tegor ía  in t roduc ido  por  l a  Ley 20.780 ,  deberán contab i l i za rse  en  e l  e je rc ic io  respect ivo 
con t ra  pa t r imon io" .  
  
En consecuenc ia ,  se  i n fo rma que,  de  acuerdo a l  Of i c io  C i r cu lar  an tes  menc ionado,  e l  e fec to  en  
impues tos  d i fe r idos  deb ido a l  aumento  de  tasa  de  Impuesto  a  la  Renta  de  pr imera  ca tegor ía ,  no  
impactará  los  resu l tados  n i  la  de terminac ión  de  la  u t i l i dad  l í qu ida  d i s t r ibu ib le  de  la  soc iedad,  s ino  
que se  contab i l i zará  con cargo a  pat r imon io  en los  es tados f inanc ieros  a l  30  de sept iembre  de 201 4,  
y  por  t an to  queda s in  e fec to  lo  seña lado  en  nues t ra  comunicac ión  de fecha 1 0  de oc tubre .  
 
No ex i s ten  o t ros  hechos poster io res  que hayan ocur r ido  ent re  la  fecha de c ie r re  y  l a  de  presen tac ión  
de es tos  es tados f inanc ieros  in te rmedios  que pud ieran a fec tar  s ign i f i ca t i vamente  los  resu l tados y  
pa t r imon io  de  la  Soc iedad .  
 

* * * * ** *  


